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  آتی هااملات مع با  مقدماتیآشنايی

  

  

  :  مقدمه

 حرکѧت   واساساً کليد موفقيت برای معامله گران قراردادهای آتی دانش، کار وتلاش سخت 

اگѧر چنѧين شѧرايطی را بعنѧوان معاملѧه گѧر در وجѧود خѧود سѧراغ                    . در مسيری مѧنظم اسѧت     

  .خوش آمديدداريد به بورس فلزات تهران 

  

  قرارداد آتی چيست؟

 و بѧرای خريѧد يѧا فѧروش           و مѧرز معينѧی     نامه ای اسѧت دارای حѧد      قرارداد آتی قانوناً توافق     

يک کالا يا ابزار مالی برای زمانی در آينѧده بѧا قيمتѧی توافѧق شѧده هنگѧام امѧضای قѧرارداد                        

  .می باشد، گرچه بندرت تحويل واقعی کالای مورد معامله انجام می شود

د کيفيѧت، کميѧت، زمѧان    بر طبق مشخصات کالای تحويلی قرارداد آتی بايد دارای اسѧتاندار         

تحويل و محل تحويل باشد تنها متغير در معѧاملات آتѧی قيمѧت اسѧت کѧه در مرحلѧه معاملѧه               

  . کشف می شود

 را ١٣٨۵بعنѧѧѧوان مثѧѧѧال چنانچѧѧѧه کѧѧѧارگزاری يѧѧѧک قѧѧѧرارداد آتѧѧѧی مѧѧѧس بѧѧѧرای خѧѧѧرداد مѧѧѧاه    

ويѧѧل در مѧѧاه خѧѧرداد منعقѧѧد تح کيلѧѧو مѧѧس بѧѧرای ١٠٠٠خريѧداری نمايѧѧد يعنѧѧی او پذيرفتѧѧه کѧѧه  

 اسѧتاندارد بѧوده و تمѧام قراردادهѧای مѧس خردادمѧاه               نيز  و کيفيت مس مورد قرارداد     موده  ن

    .نشان دهنده يکسان بودن کيفيت مس در آن دوره می باشد
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  ) Offset(تسويه قرارداد آتی 

هѧايی توانѧايی بѧسيار زيѧادی در سѧازو      بدليل استاندارد بودن قراردادهای آتѧی چنѧين قرارداد     

دارنѧѧѧد زيѧѧѧرا در قراردادهѧѧѧای آتѧѧѧی بѧѧѧدليل  اسѧѧѧتاندارد بѧѧѧودن فروشѧѧѧندگان و   معѧѧѧاملاتی کѧѧѧار

خريداران می توانند يک قرارداد آتی را با قرارداد ديگری تعويض نموده و تعهѧدات خѧود          

  .را در قبال تحويل يک کالا، يک ابزار مشتقه تسويه نمايند

مخѧѧالف يѧѧا معѧѧادل  تѧѧسويه قѧѧرارداد در معѧѧاملات آتѧѧی يعنѧѧی اتخѧѧاذ يѧѧک موقعيѧѧت معѧѧاملاتی     

  .معامله آتی اوليه توسط معامله گر می باشد

برای مثال چنانچه معامله گری يک قرارداد مس برای خردادمѧاه خريѧداری نمايѧد، او بايѧد                  

  .قبل از تاريخ انقضای قرارداد که زمان تحويل کالاست، آنرا بفروش برساند

  

  تحويل قرارداد آتی

 خريد يک قرارداد وارد معامله ميشوند، گرچѧه لازم          گاهی اوقات معامله گران آتی حتی با      

است معامله گران توان تحويل را داشته و قيمتهای نقدی و آتی را به نوعی بѧه هѧم متѧصل                     

 تحويل کѧالا    نجر شده و نتيجتاً نبايد نگران     در واقع معاملات آتی بندرت به تحويل م       . نمايند

ѧѧه تحويѧѧر بѧѧرارداد منجѧѧد قѧѧرار باشѧѧه قѧѧيم و چنانچѧѧاه باشѧѧين روز مѧѧروع آن از اولѧѧود، شѧѧل ش

  .تحويل قابل اجراست و قديمی ترين قرارداد خريد با قرارداد فروش مبادله خواهند شد

تѧرجيح مѧی دهنѧد، بѧرای مثѧال          نوعاً قراردادهای آتی فرايند تسويه نقدی را بѧه تحويѧل کѧالا              

را تѧѧا فѧѧروش / چنانچѧѧه معاملѧѧه گѧѧری در بѧѧورس فلѧѧزات يѧѧک قѧѧرارداد يѧѧا موقعيѧѧت خريѧѧد        

انقضای مهلت قرارداد نزد خود نگه دارد طبيعی اسѧت کѧه سѧود يѧا زيѧان نهѧايی بѧر اسѧاس                   

 براسѧѧاس اخѧѧتلاف قيمѧѧت روز ورود او بѧѧه معاملѧѧه و روز تѧѧسويه قѧѧرارداد    وقѧѧرارداد فѧѧوق

  .شامل او خواهد شد
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مѧی  ) عѧدم تحويѧل کѧالا     (گرچه اکثر معامله گران آتی ها قراردادهѧای خѧود را تѧسويه مѧالی                

يند ولی چنانچه قراردادی تسويه مالی نشود، شخص معامله گر بايد آمѧادگی آنѧرا داشѧته                 نما

  .باشد تا کالای مورد معامله را تحويل داده و خريدار نيز آنرا تحويل بگيرد

البتѧѧه قراردادهѧѧای آتѧѧی در بيѧѧشتر کالاهѧѧا نيѧѧاز بѧѧه معاملѧѧه گѧѧران فعѧѧالی در بѧѧورس دارد کѧѧه    

دارنѧد تѧا منجѧر بѧه تحويѧل گѧردد و ايѧن        آنهѧا نѧزد خѧود نگѧه     قراردادها را تا موقѧع سررسѧيد       

مسئوليت تحويل کالا باعѧث خواهѧد شѧد کѧه قيمتهѧای آتѧی هѧا انعکاسѧی از قيمѧت نقѧدی کѧالا                       

  .باشد

  

  :فرصتهای سودآور معاملات آتی 

ѧѧرايط گونѧѧت شѧѧی تحѧѧاملات آتѧѧر در معѧѧه گѧѧخص معاملѧѧرد شѧѧود ببѧѧد سѧѧی توانѧѧی. اگون مѧѧوقت 

 گفته ميشود و چنانچه قيمتها پس از        Longرا می خرد به عمل او       معامله گری قراردادی    

خريد او بالا رود او سود برده است، برعکس اگѧر معاملѧه گѧری قѧراردادی را بفروشѧد بѧه           

 گفته ميشود و چنانچѧه قيمتهѧا پѧس از فѧروش او پѧايين بيايѧد، او سѧود بѧرده           Shortعمل او   

   .است

يعنی کѧسی کѧه حتѧی کѧالايی را نداشѧته             (Shortاگر بدقت ملاحظه شود با داشتن موقعيت        

باشد ولی بدليل اعتباری که در بازار دارد، اقѧدام بѧه فѧروش مѧی نمايѧد و در موقѧع مناسѧب             

آسانتر از وقتی است که يک معامله گر واقعاً بѧه زحمѧت کѧالايی را فѧراهم       ) آنرا تهيه نمايد  

ه گر تناسبی با بѧازار آتѧی   کرده و در صدد فروش برآيد و در آنصورت موقعيت اين معامل           

  .ندارد زيرا کالا در دست اوست و او با ورود در بازار نقدی آنرا بفروش می رساند
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  چرا قرارداد آتی در بورس معامله ميشود؟

  

  :به دلايل زير قرارداد آتی معامله ميشود

  ) :Leverage(اهرم مالی  )١

        ѧر      يکی از منافع کليدی معامله در بازارهای آتی اين است کѧه گѧه معاملѧاملاتی بѧين معѧه چن

بѧا  . امکان انجام يک معامله با رقم بزرگی را با واريز مبلغ کمی سرمايه فѧراهم مѧی نمايѧد                  

آتѧی وسѧيع تѧر نѧشان داده مѧی شѧود، بѧرای مثѧال                 چنين عملی هم سود و هم زيѧان در بѧازار            

داری  تومѧان خريѧ  ۶۵٠٠چنانچه معامله گری يک قرارداد مس يک تنی از قرار هѧر کيلѧو             

  . تومان می شود۶٫۵٠٠٫٠٠٠نمايد مبلغ کل قرارداد 

مبلѧѧѧغ کѧѧѧل اسѧѧѧت را سѧѧѧپرده اوليѧѧѧه    % ٧ مبلѧѧѧغ اوليѧѧѧه مѧѧѧورد نيѧѧѧاز بѧѧѧرای معاملѧѧѧه کѧѧѧه حѧѧѧدوداً 

)Initial Margin (می نامند.  

  .بدليل وجود و مفهوم سپرده اوليه مزايای اهرم مالی خود را نشان می دهد

ر هѧѧѧر روز معѧѧѧاملاتی، يѧѧѧک موقعيѧѧѧت بѧѧѧاز        فѧѧѧرد معاملѧѧѧه گѧѧѧر بѧѧѧر اسѧѧѧاس قيمѧѧѧت نهѧѧѧايی د    

)Open Position (        هѧѧد کѧѧی باشѧѧستانکار مѧѧا بѧѧدهکار و يѧѧا بѧѧان روز يѧѧه در پايѧѧدارد ک

معامله گر در صورت بدهکار شدن بايد مابه التفاوت را به بورس پرداخت و در صѧورت      

                    ѧاندن حѧه روز رسѧل بѧن عمѧساب بستانکار بودن از حساب خود برداشت می نمايد که به اي

  .می شودگفته ) Market To Market(معاملاتی 

مطѧرح  ) Maintenance Margin(بدنبال کѧاهش سѧپرده اوليѧه، موضѧوع سѧپرده ثابѧت       

می شود، بدين معنی که در صѧورت کѧاهش حѧساب موجѧودی معاملѧه گѧر ناشѧی از ضѧرر                       

وی در يک معاملѧه، چنانچѧه موجѧودی وی از وديعѧه سѧپرده ثابѧت نيѧز کمتѧر گѧردد او مѧی                    

شѧروع معاملѧه واريѧز    % ٧ايست موجودی سپرده خود را در حد سپرده اوليه يعنی همان           ب
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) Margin Call( و بѧه ايѧن فراينѧد اصѧطلاحاً فراخѧوان حѧساب يѧا حѧساب فراخѧوانی          نمايد

  .گفته می شود

  

  ) Liquidity(فراوانی انجام معاملات و سرعت نقد شدن  )٢

عѧان داشѧتن معѧاملات، بѧدين معنѧی کѧه       دومين منفعت اساسی معامله آتی وجود سرعت و مي       

  .ون وجود تغييرات زياد قيمت را به همراه دارددمعاملات وسيعی ب

بازارهای روان، بازارهايی است که خريدار و فروشنده به سهولت با هѧم معاملѧه نمѧوده و                  

  .به سرعت و با قيمت عادلانه با يکديگر معامله می نمايند

  

  :شفافيت )٣

 بعنѧѧوان بѧѧازار شѧѧفاف معѧѧاملاتی تلقѧѧی مѧѧی شѧѧوند زيѧѧرا جريѧѧان     بѧѧسياری از بازارهѧѧای آتѧѧی 

سفارش و معامله در آنها روشن و عادلانه است هر معامله گر فرصت يکسانی با ديگران                

  .دارد

هرگاه سفارشی وارد بازار بورس می شود با بهترين قيمت موردنظر مشتری بدون توجѧه               

  .به مقدار سفارش تکميل می گردد

کѧه   درجѧه بѧالايی رسѧيده بگونѧه ای           الکترونيکѧی، شѧفافيت معѧاملاتی بѧه       با شروع معاملات    

  .صحيح خود مشاهده می شوندتمام معاملات در سيستم رايانه ای در زمان 

از ديѧѧدگاه کلѧѧی، شѧѧفافيت باعѧѧث گرديѧѧده کѧѧه تمѧѧام معاملѧѧه گѧѧران در دسترسѧѧی بѧѧه بѧѧازار از      

  .شرايط يکسانی برخوردار شوند
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  انسجام و يکپارچگی مالی )۴

هنگام سرمايه گذاری يک فرد در معاملات آتی اين موضوع دارای اهميѧت اسѧت کѧه فѧرد                   

  .مقابل او معامله مذکور را بپذيرد

بازارهای آتی از طريѧق سيѧستم خѧدمات پاياپѧای چنѧين اطمينѧانی را بعنѧوان انѧسجام معاملѧه              

ياپѧای  بخش خѧدمات اتѧاق پاياپѧای بѧه همѧراه شѧرکتهای عѧضو اتѧاق پا              . آتی ضمانت می کنند   

  .تشکيل سيستم حمايتی از معاملات آتی را می دهند

يѧک طبقѧه از سيѧستم مѧѧذکور بعنѧوان سيѧستم خѧدماتی اتѧѧاق پاياپѧای عمѧل نمѧوده و در برابѧѧر          

  .خريدار نقش فروشنده و در برابر فروشنده نقش خريدار را ايفاء می نمايد

بѧѧر خريѧѧداران و طبقѧѧه بعѧѧدی يعنѧѧی شѧѧرکتهای عѧѧضو اتѧѧاق پاياپѧѧای ضѧѧمانت خѧѧود را در برا  

  .فروشندگان که عضو شرکتهای مذکور نمی باشند را ايفاء می نمايند

کليѧѧه شѧѧرکتها و افѧѧرادی کѧѧه علاقѧѧه بѧѧه عѧѧضويت در اتѧѧاق پاياپѧѧای ندارنѧѧد لازم اسѧѧت کѧѧه           

معѧѧاملات خѧѧود را از طريѧѧق يѧѧک شѧѧرکت عѧѧضو اتѧѧاق پاياپѧѧای کѧѧه اينگونѧѧه معѧѧاملات را          

  . ضمانت می کند، انجام دهند

ه همه شرکت کننѧدگان در بѧازار اجѧازه مѧی دهѧد آسѧانتر بѧه معاملѧه خѧود خاتمѧه                        اين رويه ب  

داده زيرا شرکتهای عضو اتاق پاياپای در معاملاتی که نقش ضѧمانت را ايفѧاء مѧی نماينѧد،                

  .بخوبی عمل نموده حتی اگر طرف اصلی معامله نکول نمايد
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  انواع معامله گران در بازار آتی 

  .يق نقدينگی به بازارهای آتی نقش حساسی را ايفاء می نمايندمعامله گران با تزر

 شѧده اسѧت کѧه بѧه کمѧک هѧج کننѧدهها در                در حاليکه معاملات آتی ابتدا به طوری طراحی         

مديريت ريسک قيمت می شتابد، معهѧذا بѧدون حѧضور معاملѧه گѧران و يѧا سѧرمايه گѧذاران                      

)Speculators (   دارѧѧѧرای خريѧѧѧی را بѧѧѧان و روانѧѧѧازار آسѧѧѧه بѧѧѧه       کѧѧѧندگان تهيѧѧѧان و فروش

  .می نمايند، امکان عملی نخواهد داشت

سѧѧرمايه گѧѧذاران ريѧѧسک پѧѧذير بعنѧѧوان فѧѧراهم کننѧѧده نقѧѧدينگی بѧѧازار باعѧѧث مѧѧی شѧѧوند کѧѧه         

  .به سهولت در اين بازار ورود و خروج نمايند) ريسک گريز(اشخاص هج کننده 

امله گران آتѧی مѧی باشѧند،    بطور خلاصه هج کننده ها و سرمايه گذاران دو دسته اصلی مع  

هѧѧج کننѧѧده هѧѧا افѧѧرادی هѧѧستند کѧѧه بѧѧرای مѧѧديريت و پوشѧѧش ريѧѧسک قيمѧѧت وارد بѧѧازار آتѧѧی        

مѧѧی شѧѧوند، از آن طѧѧرف سѧѧرمايه گѧѧذاران، افѧѧرادی هѧѧستند کѧѧه بѧѧه انگيѧѧزه کѧѧسب سѧѧود وارد   

عامѧل  بѧه ايѧن ترتيѧب، سѧرمايه گѧذار بѧا فѧرض ريѧسک بѧازار بعنѧوان                     . بازار آتی می شوند   

  . سب سود وارد معامله آتی می شودبالقوه ک

معامله گران آتѧی بѧه طѧرق ديگѧر نيѧز دسѧته بنѧدی مѧی شѧوند، برخѧی بعنѧوان معاملѧه گѧران               

حرفه ای تمام وقت و برخی نيمѧه وقѧت و برخѧی در تѧالار و يѧا پѧشت صѧفحه کѧامپيوتر بѧه                           

  .معامله می پردازند

ه ای نقش مهمѧی را ايفѧاء        هريک از شرکت کنندگان در اين بازار برای تسهيل چنين معامل          

  .می نمايند
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  :معامله گران عمومی

تعѧѧداد زيѧѧادی از سѧѧرمايه گѧѧذاران در بѧѧازار آتѧѧی را افѧѧرادی تѧѧشکيل مѧѧی دهنѧѧد کѧѧه در تѧѧالار  

معاملات حضور نداشته و از طريق صندوقهای خصوصی وارد معامله می شѧوند بѧه ايѧن                  

  .دگروه متنوع عموماً معامله گران خرده پا اطلاق می شو

بѧѧا رشѧѧد و توسѧѧعه معѧѧاملات آتѧѧی يعنѧѧی از مرحلѧѧه تѧѧالار تѧѧا بѧѧصورت الکترونيکѧѧی شѧѧدن           

  .مشتريان خرده پا نيز بعنوان نيروهای تأثيرگذار در معاملات آتی مطرح می باشند

 انѧѧواع متفѧѧاوتی از معاملѧѧه گѧѧران را  عѧѧاملات آتѧѧی بѧѧا تکيѧѧه بѧѧر کѧѧامپيوتر   بعѧѧلاوه امѧѧروزه م

  .بوجود آورده است

  

  ) :Local Trader(ن اصلی و حرفه ای معامله گرا

سرمايه گذاران اصلی کسانی هستند که بعنوان معامله گر حرفه ای در تالار بورس ظاهر               

شده و برای خود معامله می کننѧد، ايѧن گونѧه معاملѧه گѧران از هѧر نѧوع طيفهѧای اجتمѧاعی                           

 معѧاملاتی و    می آيند و ارتباطات خود را از سطوح پايين شروع کرده و بѧه سѧطوح بѧالای                 

  .کارگزاری ختم می نمايند

  

  ) :Proprietary Traders(معامله گران انحصاری 

بانکهای بازرگانی و   چنين افرادی خارج از تالار بورس برای يک شرکت معتبر تجاری،            

  .اتاق های تجاری و معاملاتی بعنوان مرکز اصلی مالی فعاليت می نمايند

ارنѧѧѧѧد، برخѧѧѧѧی بعنѧѧѧѧوان فعاليتهѧѧѧѧای سѧѧѧѧوداگرانه  ايѧѧѧѧن گѧѧѧѧروه اهѧѧѧѧداف معѧѧѧѧاملاتی متفѧѧѧѧاوتی د 

)Speculative (                 د، واردѧی کنѧت مѧان حرکѧداف آنѧسير اهѧازار در مѧه بѧيعنی در وقتی ک

چنѧѧين معاملѧѧه گѧѧران انحѧѧصاری چنانچѧѧه بѧѧا خѧѧسارت روبѧѧرو شѧѧوند طبѧѧق . معاملѧѧه مѧѧی شѧѧوند

  .سودی که برده اند، بايد پرداخت نمايند
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ک ها را مديريت نموده، يعنی بصورت هجينѧگ  معامله گران ديگری وجود دارند که ريس   

امله خѧود را از   و يا از مابه التفاوت بين بازارهای مختلف نقدی و آتی بهره می برند تا مع               

افت و خيز قيمتها و يا تفاوتهای قيمѧت گѧذاری هنگѧام تعѧديل حѧسابهای دريافѧت و پرداخѧت                      

)Mark To Market (مصون نگه دارند.  
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  ) :Market Makers(ر سازان بازا

بازارسازان افѧرادی هѧستند کѧه حرکѧت در معѧاملات آتѧی را بѧا عمѧل خريѧد و فѧروش خѧود                   

بѧازار سѧازان بطѧور فزاينѧده در بازارهѧای الکترونيکѧی ايѧن اطمينѧان را           . تسريع می نمايند  

                ѧای آتѧی را  بوجود می آورند که کليه معامله گران هر موقع مايل باشند می توانند قرارداده

  .خريد و فروش نمايند

  .سود بازارسازان از مابه التفاوت قيمت خريد و فروش حاصل ميشود

  

  :معامله گران چگونه معامله می کنند

  :معامله گران به سه دسته تقسيم می شوند

  ) Scalpers(معامله گران ريزه خوار )١

رقѧام سѧنگين    چنين معامله گرانی در بورس و خارج از بورس در طی روز چندين بار با ا               

  .معامله نموده تا شايد سود اندکی را کسب نمايند

ند خريد خود را در پايين ترين قيمت و فروش خود را بѧه بѧالاترين قيمѧت        نتلاش می ک  آنها  

ايѧن نѧѧوع معاملѧѧه گѧران بنѧѧدرت موقعيѧѧت   . دندر لحظѧه هѧѧا انجѧѧام داده و از بѧازار خѧѧارج شѧѧو  

کننѧد و اغلѧب هيچگونѧه پѧيش بينѧی در      معاملاتی خود را در طی يک شبانه روز حفѧظ مѧی           

  . خصوص سمت و جهت حرکت بازار در آينده را ندارند

معامله گران حرفه ای و بازارسازان اکثراً دارای چنين استراتژی بوده و همين امر باعث               

  .روانی و سرعت معاملات در بازار می شود

  )Day Traders(معامله گران يکروزه  )٢

 از ايѧѧن جهѧѧت شѧѧبيه بѧѧه معاملѧѧه گѧѧران ريѧѧزه خѧѧوار هѧѧستند کѧѧه  معاملѧѧه گѧѧران يکѧѧروزه تقريبѧѧاً

طی يک شبانه روز نگه نداشته و در طѧی روز در بѧازار فعѧال       موقعيت معاملاتی خود را     

  .هستند
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آنها هم در بورس و هم خارج از بورس معامله می کنند ولѧی تعѧداد معѧاملاتی کѧه در يѧک       

      ѧѧزه خѧѧران ريѧѧه گѧѧر از معاملѧѧد کمتѧѧی دهنѧѧام مѧѧت    روز انجѧѧول موقعيѧѧور معمѧѧت بطѧѧوار اس

معاملاتی خود را بيشتر از معامله گران ريزه خوار حفظ نموده و لزوم خريد و فروش را                 

   .بر اساس پيش بينی وضع بازار در آينده انجام می دهند

معاملѧѧه گѧѧران انحѧѧصاری، حرفѧѧه ای و معاملѧѧه گѧѧران عمѧѧومی اغلѧѧب بنѧѧام معاملѧѧه گѧѧران           

  .يکروزه ناميده ميشوند

  

  ) Position Traders(ه گران طولانی مدت معامل )٣

چنين افرادی پس از معامله، موقعيت معѧاملاتی خѧود را پѧس از روزهѧا، هفتѧه هѧا يѧا حتѧی                        

  .ماهها نگه می دارند

آنها به افت و خيز قيمتها در بازار توجه چندانی نداشته و بيشتر به روند دراز مدت بѧازار       

  .و نيروهای بازار توجه می کنند

  .ت معامله گران عمومی و انحصاری از اين دسته محسوب می شونددر حقيق

  

  :معامله گران چگونه به بازار دست می يابند

هنگѧѧامی کѧѧه تѧѧصميم بѧѧه معاملѧѧه آتѧѧی گرفتيѧѧد، لازم اسѧѧت راهبѧѧردی را انتخѧѧاب و دربѧѧاره         

  .چگونگی انجام معاملات خود تصميم بگيريد

 است توسط فردی که از اين بازار شناخت         اطلاع چندانی نداريد لازم   اگر از بازار آتی ها      

  .دارد آموزش ديده و استراتژيهای مختلف و اجرای معاملات را ياد بگيريد

  افراد حرفه ای مѧی تواننѧد بѧشکل کѧارگزارانی کѧه شѧناخت بѧازار و نحѧوه انجѧام معاملѧه را                        

  . به شما آموزش دهندمی دانند
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ات مفѧاهيم عمليѧات انجѧام معѧاملات     برخی کارگزاران بطور کامل از طريق جرايد و نѧشري        

  .را توضيح داده و پيشنهادات مشخصی را درباره انجام معامله ابراز می دارند

 مکاتبѧه   ir.TME@Infoشما می توانيد در اين زمينѧه بѧا بѧورس فلѧزات تهѧران بѧه آدرس                   

  .کنيد

تѧѧست از صѧѧندوقهای مѧѧديريت شѧѧده بѧѧرای  وجѧѧود جѧѧايگزين ديگѧѧری در معѧѧاملات آتѧѧی عبار 

بѧѧازار آتѧѧی تѧѧا موقعيѧѧت معѧѧاملاتی بѧѧرای فѧѧرد ايجѧѧاد نمايѧѧد و سѧѧرمايه افѧѧراد همѧѧراه سѧѧرمايه      

  فزاينѧده بѧا ايѧن روش جمعѧی و         . ديگران بصورت يکجا جمѧع و معاملѧه صѧورت مѧی گيѧرد             

  .می پردازدنها به معامله ک نفر بعنوان مدير صندوق از طرف آي

گزاری حѧسابهای تحѧت مѧديريت خѧود را اعѧلام مѧی دارنѧد تѧا افѧراد در                     اکثر واحѧدهای کѧار    

  .صورت نياز به معامله، وجه خود را به آن حساب واريز نمايند

  

  ريشه شناسی و ساز و کار بازار آتی 

برای شناخت بازار آتی لازم است با مفاهيم اساسی و نحѧوه اجѧرای آن آشѧنا شѧويم، گرچѧه                     

  . در جهان با يکديگر متفاوت هستندقوانين و مقررات بورسهای آتی

  

  ماههای قرارداد 

برای انجام معاملات آتی در بورس فلزات تهران برای ماههѧای مختلѧف از دو حѧرف اول                  

آن ماه استفاده شده است، چنانچه مشتری اشتباهی در کد مربوطه بنمايد قرارداد غلطی را               

  .انجام داده است

  کدهای معاملاتی هر ماه

  نماد تعريف شده  نام کالا+ ماه   امله ماه مورد مع
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 CU + FA CUFA  فروردين 

 CU + OR CUOR  ارديبهشت

 CU + KH CUKH  خرداد

 CU + TI CUTI  تير

 CU + MO CUMO  مرداد

 CU + SH CUSH  شهريور

 CU + ME CUME  مهر

 CU + AB CUAB  آبان 

 CU + AZ CUAZ  آذر

 CU + DE CUDE  دی

 CU + BA CUBA  بهمن

 CU + ES CUES  فنداس

  

  )Tick(مفهوم تغيير قيمت در قرارداد آتی 

بديهی است که ارزش قراردادهای آتی بايد شناخته شود و از اين رهگѧذر سѧود يѧا زيѧان و              

  .نيز ورود و خروج در قيمت گذاری قرارداد آتی تعيين خواهد شد

. برخوردار می باشѧد  قراداد آتی از حداقل افزايش که بنام ميزان افزايش موسوم است،            هر  

الکترونيکѧی قѧديمی اسѧت     مربوط بѧه دسѧتگاههای   Tick يا ساده تر Tick Sizeاصطلاح 

که در تѧالار معѧاملات چنѧين دسѧتگاههايی اطلاعѧات قيمѧت سѧهام را از تѧالار معѧاملات بѧه                        

 يا تغيير را هنگامی اسѧتفاده مѧی کننѧد    Tickنقاط ديگر منتقل می کرد و معامله گران لغت        

اصطلاح ديگری که بايد    . قيمت قرارداد يا ميزان سود يا زيان خود را بيان کنند           که حرکت 

اسѧѧت کѧѧه ارزش هѧѧر تغييѧѧر قيمѧѧت را     ) Multiplier (ثرآموختѧѧه شѧѧود لغѧѧت ضѧѧريب تکѧѧا    

مشخص می کند و می توان ارزش حرکت روزانه قيمت را با ضѧرب نمѧودن ايѧن حرکѧت                   

  .در تغيير قيمتها بصورت مضرب آن مشخص نمود
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  در معاملات آتی ) volume( حجم 

  .علاوه بر قيمت، حجم قراردادها در معاملات آتی بعنوان يک رقم قابل ذکر می باشد

ه يѧѧک معاملѧѧه گѧѧری هѧѧر گѧѧا. هѧѧر واحѧѧد حجѧѧم نمايѧѧانگر يѧѧک قѧѧرارداد معاملѧѧه شѧѧده مѧѧی باشѧѧد 

 و معاملѧѧه گѧر ديگѧѧری همѧان قѧѧرارداد را بفروشѧد بѧѧرای ثبѧѧت    خريѧѧداری نمايѧد قѧراردادی را  

  :معامله ای گفته می شود جمعاً يک قرارداد معامله شده استچنين 

  

  

معامله 

  گر
  فروش  خريد

ثبت معاملات انجام 

  شده

      يک واحد  الف

  يک واحد  يک واحد    ب
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   ) open interest( قراردادهای باز تعيين تکليف نشده 

  

در معاملات آتѧی هنѧوز      قراردادهای تعيين تکليف نشده عبارتست از قراردادهايی است که          

بѧѧه . مختومѧѧه نѧѧشده اسѧѧت يعنѧѧی نѧѧه نقѧѧداً تѧѧسويه شѧѧده و نѧѧه منجѧѧر بѧѧه تحويѧѧل کѧѧالا شѧѧده اسѧѧت    

بѧاز   آن دسته از قراردادهѧای آتѧی کѧه در پايѧان معاملѧه تѧالار هنѧوز بѧاز هѧستند،                         به عبارتی

 قѧѧرارداد آتѧѧی را  ١۵  معاملѧѧه گѧѧری :بѧѧرای توضѧѧيح بيѧѧشتر فѧѧرض کنيѧѧد  . اطѧѧلاق مѧѧی گѧѧردد 

 قѧѧѧرارداد آن را در ١٠ و در همѧѧѧان روز قبѧѧѧل از پايѧѧѧان روز کѧѧѧاری مѧѧѧی نمايѧѧѧدخريѧѧѧداری 

 قѧѧرارداد بѧѧالغ مѧѧی گѧѧردد چѧѧون او ٢۵بѧѧورس مѧѧی فروشѧѧد لѧѧذا حجѧѧم معѧѧاملات او در آنѧѧروز  

 قѧرارداد بايѧد بفروشѧد کѧه گفتѧه           ۵ قرارداد خود معامله معکوس انجѧام نѧداده، يعنѧی            ۵برای  

  . نشده استoffset قرارداد او معلق است يا ۵می شود 

حجم معاملات و قراردادهای باز هر معامله گر بطور روزانه توسѧط بѧورس گѧزارش مѧی                  

  .شود و مبنای تعيين معامله بعدی او در بازار می شود

بѧѧرای مثѧѧال چنانچѧѧه حرکѧѧت قيمѧѧت بѧѧازار بيѧѧشتر از حجѧѧم پѧѧايين معاملѧѧه باشѧѧد برخѧѧی معاملѧѧه 

، بهر حال اين حرکت قيمت در حجم         بعنوان حرکت مهم قيمت ارزيابی ننموده      آن را گران  

  .بالای معاملات احتمال دارد نشانه روند مهمی در قيمت باشد

چنانچѧه  . همچنين با ترکيب حجم و قرارداد باز چشم انداز جالبی در بѧازار ايجѧاد مѧی شѧود          

تجربيات مرتبط با يک قرارداد حاکی از ميزان کم معاملات باشد ولی دارای قراردادهѧای               

باشѧѧد حѧѧاکی از ايѧѧن اسѧѧت کѧѧه معاملѧѧه گѧѧران زيѧѧادی رغبѧѧت بѧѧه ورود در چنѧѧين    بѧѧاز زيѧѧادی 

 از اينکه هѧج کننѧده هѧای تجѧاری تمايѧل              است دليل آن عبارت  . دارندوضعيتی برای معامله    

دارند از چنين بѧازاری بѧرای اهѧداف بلنѧد مѧدت هجينѧگ اسѧتفاده نماينѧد يعنѧی عمѧل هѧج را                          

 نداشѧته  ريسک قيمѧت در مقابѧل خѧود      که نيازی به    د   نگه می دارن    تا آنجا  انجام داده و آن را    
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 در بѧازار وجѧود      با تعѧداد کѧم     چنانچه حجم بالا با قراردادهای باز         يعنی بر عکس آن  . باشند

             داشѧѧѧته باشѧѧѧد علامѧѧѧت ايѧѧѧن اسѧѧѧت کѧѧѧه در بѧѧѧازار فعاليѧѧѧت  سѧѧѧرمايه گѧѧѧذاری و معѧѧѧاملاتی           

 )speculative  (ر سرمايه گذاران ترجيح می دهند زيادی وجود دارد به همين دليل اکث

  .در خلال يک روز وارد معامله شوند و همان روز از معامله خارج شوند

  
  مسير سفارش معامله آتی 

بعنوان يک سرمايه گذار معامله آتѧی مѧی بايѧست از طريѧق ثبѧت نѧام در يѧک شѧرکت اقѧدام                   

  .نمود

  

  :انواع سفارشات

) Go Short(يѧا فѧروش آن   ) Go Long(در اولين اقѧدام بѧرای خريѧد يѧک قѧرارداد آتѧی       

  :بايد انواع سفارشات زير را بشناسيد

  

 ) Market Order(سفارش به قيمت روز بازار  )١

رايѧѧج تѧѧرين نѧѧوع سѧѧفارش در قراردادهѧѧای آتѧѧی سѧѧفارش فѧѧوق اسѧѧت، هنگѧѧامی کѧѧه مѧѧشتری     

درخواست سفارش فوق را وارد سيستم می کند منظور او اجرای تعѧدادی از قراردادهѧايی          

نيѧازی نيѧست کѧه مѧشتری     . که مايل به خريد يا فروش در ماه تحويل خاص مѧی باشѧد       است  

قيمت معامله را مشخص کند زيرا در اين نوع سفارش هدف او اجرای سѧفارش در اسѧرع              

  .وقت می باشد

هنگامی که سفارش وارد تالار معامله يا چنانچه سيستم الکترونيکی باشد از طريق سيѧستم               

ر اسѧاس آن، معاملѧه بѧا بهتѧرين حالѧت خريѧد يѧا فѧروش انجѧام خواهѧد                    رايانه ای وارد شود ب    

  .سفارش بر اساس فوق به روشی سريع بر اساس قيمت روز بازار تکميل می شود. شد
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  )Limit Order(سفارش به قيمت محدود )٢

سفارش به قيمت محدود و معين، سفارشی است که قيمت از طرف متقاضی مشخص شѧود               

  .ی بايست با قيمت مذکور يا بهتر از آن انجام شودبه عبارت ديگر معامله م

 قيمѧت را مѧی دانѧد و    همنفعت سفارش محدود اين است که متقاضی بدترين قيمѧت يѧا محѧدود        

اگر سفارش اجѧرا شѧود متقاضѧی بѧه آن دسѧت خواهѧد يافѧت و احتمѧال اينکѧه قيمѧت بهتѧر از                

  .محدوده قيمت تعيين شده گردد نيز وجود دارد

سفارشѧѧی ايѧѧن اسѧѧت کѧѧه ممکѧѧن اسѧѧت سѧѧفارش بѧѧا قيمѧѧت مѧѧورد انتظѧѧار   ضѧѧرر و زيѧѧان چنѧѧين 

مکѧѧان معاملѧѧه بѧѧا قيمѧѧت مѧѧورد نظѧѧر آن متقاضѧѧی وجѧѧود   متقاضѧѧی مطابقѧѧت ننمايѧѧد يѧѧا اينکѧѧه ا 

  .نداشته باشد

  

  )Stop Order(سفارش با قيمت مقطوع  )٣

طبق دستور متقاضی سفارش با قيمت مقطوع در بورس فقط وقتی قابل اجراست که قيمѧت     

  .ر وی اجرا شود و در آن هنگام سفارش وی بعنوان سفارش بازار تلقی می شودمورد نظ

نيز کѧه  ) Stop Loss(برخی از سفارشات با قيمت مقطوع با سفارش جلوگيری از زيان 

  .هدف حمايت از سود آوری در معامله و محدود نمودن ضرر بوده، مترادف است

طوع را بѧا ايѧن شѧرط درخواسѧت مѧی           بسياری از اوقات يک معامله گر سفارش با قيمت مق         

دهد که اگر بازار برخلاف موقعيت او حرکت کرد بطѧور طبيعѧی موقعيѧت معѧاملاتی خѧود                   

  .را خاتمه داده و از ضرر بيشتر جلوگيری می نمايد

قابѧل انجѧام اسѧت، تѧصور نماييѧد يѧک            پس سفارشات با قيمت مقطوع بѧرای ورود بѧه بѧازار             

وبѧѧه افѧѧزايش باشѧѧد اگѧѧر افѧѧزايش قيمѧѧت در يѧѧک انѧѧدازه  متقاضѧѧی انتظѧѧار دارد قيمѧѧت بѧѧازار ر

معينی حرکت کند، در اين حالت متقاضѧی درخواسѧت خريѧد براسѧاس مѧدل فѧوق را خواهѧد                     
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 تومѧѧان معاملѧѧه مѧѧی شѧѧد، ۶۵٠٠مѧѧثلاً اگѧѧر قيمѧѧت کاتѧѧد مѧѧس در بѧѧورس فلѧѧزات هѧѧر کيلѧѧو . داد

 قيمѧت بѧازار    تومان اعلام می نمايد و اگѧر      ۶۵۴٠متقاضی سفارش فروش خود را با قيمت        

  .می گردد) Market Order(به عدد فوق رسيد مبنای سفارش فروش بازار 

يک متغيѧر معѧاملاتی سѧفارش براسѧاس قيمѧت مقطѧوع اسѧت در چنѧين سفارشѧی لازم اسѧت                       

معامله دقيقѧاً براسѧاس قيمѧت اعѧلام شѧده يѧا بهتѧر از آن انجѧام و يѧا در حѧال انتظѧار بمانѧد تѧا                           

چنانچه قيمت بازار به سطح قيمѧت مقطѧوع نرسѧد،    .  برسدقيمت معامله به سطح مورد نظر  

  .معامله انجام نخواهد شد

  

  دوره سفارش

  .علاوه بر انواع سفارشات معاملاتی مذکور، زمان اجرا شدن آنها نيز اهميت دارد

اکثѧѧѧر سفارشѧѧѧات يѧѧѧک روزه هѧѧѧستند و فقѧѧѧط در طѧѧѧی رينѧѧѧگ معѧѧѧاملاتی يѧѧѧک روز معتبѧѧѧر            

ر خѧѧѧѧѧود را از دسѧѧѧѧѧت مѧѧѧѧѧی دهنѧѧѧѧѧد، بѧѧѧѧѧه عبѧѧѧѧѧارت ديگѧѧѧѧѧر              بѧѧѧѧѧوده و در پايѧѧѧѧѧان روز اعتبѧѧѧѧѧا 

يѧا سѧفارش تѧا اطѧلاع ثѧانوی             ) Open Order(سفارشѧاتی از قبيѧل سѧفارش بѧه قيمѧت بѧاز       

)Good Till Cancel ( ال آنѧѧدم ابطѧѧا عѧѧرارداد و يѧѧضای قѧѧا انقѧѧه تѧѧستند کѧѧاتی هѧѧسفارش

  .توسط مشتری قابل معامله هستند

  

  )Fill Or Kill(ت اجرای سفارشات با قيد فوري

سفارشی است که به محض ارائه آن توسѧط متقاضѧی در صѧورت عѧدم اجѧرا باطѧل خواهѧد                      

  .شد

  

  )Market On Close(لحظات آخر روز سفارش در 

  .سفارشی است که در اواخر ساعات معاملات روزانه داده ميشود
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  :موقعيت معاملاتی افراد و محدودههای قيمت

هѧم  ار منظم، بورسهای آتی هم به موقعيت معاملاتی افѧراد و            به منظور دستيابی به يک باز     

  .به محدوده قيمت توجه دارند

محدوده موقعيت معاملاتی يک سرمايه گѧذار منفѧرد در بѧازار آتѧی عبارتѧست از تعѧداد کѧل                     

  . قراردادهايی که وی می تواند در دست داشته باشد

) Speculator(مايه گѧѧذار بѧѧه سѧѧر  در بѧѧازار آتѧѧی در حاليکѧѧه محѧѧدوده موقعيѧѧت معѧѧاملاتی  

برمی گردد موقعيѧت معѧاملاتی افѧراد هѧج کننѧده بѧه موقعيѧت آنهѧا در بѧازار کѧالايی مربѧوط                           

  .می شود

محدوده های قيمت گاهی محدوده هѧای معѧاملاتی روزانѧه نيѧز ناميѧده مѧی شѧود و بѧه معنѧی                        

  .هدمجاز نوسان قيمت در قرارداد در يک روز را نشان می داين است که حداکثر حد 

بعѧѧلاوه، محѧѧدوده قيمѧѧت در شѧѧروع مѧѧاه قѧѧرارداد کѧѧه تحويѧѧل کѧѧالا در آن مѧѧاه انجѧѧام ميѧѧشود،     

برداشته می شود معمولاً محدوده قيمت قبل از دو روز کاری شروع مѧاه قѧرارداد برداشѧته           

مѧی شѧود و بѧѧسياری از معاملѧه گѧѧران موقعيتهѧای معѧѧاملاتی خѧود را قبѧѧل از مرحلѧه تحويѧѧل       

  .آنها تصور می کنند، اتفاق می افتدا نوسان قيمت بيش از آنچه مختومه می نمايند زير
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   برای پيش بينی قيمتها تجزيه و تحليل نموداریکاربرد

چنانچه معامله گری به    . معامله گران بمنظور پيش بينی قيمت آتی دو روش بکار می برند           

بازار آتѧی پيѧدا نخواهѧد    دقت پيش بينی قيمت آينده را بنمايد، طبيعی است که مشکلی را در             

  .کرد

اگر معامله گری توانايی پيش بينѧی قيمتهѧا را نداشѧته باشѧد افѧراد خبѧره ای هѧستند کѧه آمѧاده                  

  .کمک به او می باشند

روشی که بنام تحليل تکنيکی معروف است بر اساس اقتصاد بازار بوده و نيѧز تحѧت تѧأثير           

  .اطلاعات عرضه و تقاضا می باشد

  .واع بازار شامل بازار کشاورزی، مالی، سهام و فلزات کاربرد داردتحليل تکنيکی در ان

اکثѧѧر مراکѧѧز تحليѧѧل تکنيکѧѧی بѧѧه محѧѧض دريافѧѧت گزارشѧѧات کليѧѧدی دولѧѧت، شѧѧروع بѧѧه ارائѧѧه  

  .تحليلهای خود می نمايند

اگر گزارشات رسمی مذکور مطابق با واقعيت انتظارات بازار باشد، تأثير آن بѧر قيمتهѧای                

بود و چنانچه آمارهای واقعѧی فاصѧله زيѧادی بѧا انتظѧارات داشѧته باشѧد                  بازار حداقل خواهد    

  .بازار پاسخ قيمتی خود را بطور شگفت انگيزی خواهد داد

روزهѧѧايی کѧѧه گزارشѧѧات کليѧѧدی ارائѧѧه مѧѧی شѧѧوند بخѧѧاطر نتيجѧѧه نوسѧѧانات چѧѧشمگير قيمѧѧت     

رصѧتها  بعنوان فرصتهای معاملاتی واقعی نشان داده می شود جهت بهره برداری از ايѧن ف              

بايد مفهوم و اثرات بالقوه اين گزارشات و نيز اولويت انتظѧارات بѧازار معѧاملات را درک           

  .نمود

برخی کارگزاران توانايی کمک به متقاضيان در بهѧره بѧرداری و ارزيѧابی ايѧن گزارشѧات                  

  .را دارند
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تهѧا  نکته مهمی که بايد بخاطر سپرد ايѧن اسѧتکه معمѧولاً نوسѧان قيمѧت در روزهѧايی کѧه قيم        

تحت کنترل نباشند بيشتر است و معامله گر حتی اگر قصد معامله نداشته باشѧد بايѧد ارزش                 

  . تغييرات قيمت قراردادهای موجود در بازار را بداند

البته اين اطلاعات می تواند بنفع يا بضرر معامله گѧر باشѧد بهرحѧال معاملѧه گѧر بايѧد تѧأثير                       

 بخواهد معاملѧه     بدون اينکه  اطلاعات تکنيکی گزارشات اساسی و اتفاقات مهم را بر اساس         

  .نمايد را بداند

آمارهѧای  . تجزيه و تحليل نموداری مانند هر روش ديگر معاملاتی محدوديت خود را دارد            

کليدی نيز می تواند غير دقيق ارائه شѧده و نيѧز بѧر روی اطلاعѧات معاملѧه گѧر مѧوثر واقѧع           

  .شود

  .صرف شده و باعث تغييرات قيمت می گردندداده های جديد هميشه توسط بازار دخل و ت

  .  پيش از آنکه زمان عکس العملی وجود داشته باشد مثل ابر می آيند و می روندفرصتها

بخѧشی از اطلاعѧات ممکѧن اسѧت جهتѧی را نѧشانه رونѧد، عوامѧل ديگѧری بѧا هѧم                        در حاليکه   

  .يکی شده و قيمتها را به سمت ديگر خواهند برد

  ѧيش بينѧده     گرچه بطور وضوح پѧاری پيچيѧی کѧای آتѧی قيمته)Tricky Business (  تѧاس

  .ولی کليه معامله گران با چنين چالشهايی روبرو هستند

بهتر است در بدو ورود به بازار آتی بر روی يک يا دو بازار معاملات آتѧی تمرکѧز نمѧود                     

د زيرا عوامل زيادی می تواند روی قيمت تأثيرگذار باشد، بدين طريق معامله گر بѧا محѧدو             

نمѧѧودن تلاشѧѧهايش قѧѧادر خواهѧѧد بѧѧود تحليѧѧل بنيѧѧادی يѧѧا تکنيکѧѧی بيѧѧشتر را بعنѧѧوان وظيفѧѧه ای   

  .مديريت شده انجام دهد

درک بنيادی اخذ دقيق قيمت در بهبود موفقيت يک معامله گر مسيری طولانی خواهѧد بѧود                 

  .ولی تحليل بنيادی آن فقط يک روش لازم دارد



  آتی و اصطلاحات مربوطهمعاملات 
   

    

 
 

٢٤

  

  :ش بينی قيمتها کاربرد تجزيه و تحليل نموداری در پي

رخѧѧѧی معاملѧѧѧه گѧѧѧران فقѧѧѧط از ايѧѧѧن روش بѧѧѧرای            بتحليѧѧѧل مѧѧѧذکور روش ديگѧѧѧری اسѧѧѧت و    

تصميم گيری در معاملات خود استفاده می کننѧد ولѧی برخѧی ديگѧر بѧا ترکيبѧی از تجزيѧه و                  

تحليѧѧل نمѧѧوداری و بنيѧѧادی بѧѧرای خريѧѧد يѧѧا فѧѧروش و زمѧѧان انجѧѧام معاملѧѧه خѧѧود اسѧѧتفاده مѧѧی    

  .نمايند

تحليل نموداری نه تنها بر روی اطلاعات بازار، با اولويت حرکѧت قيمѧت تمرکѧز               تجزيه و   

می نمايد بلکه نسبت به حجم معاملات و آمѧار قراردادهѧای فعѧال و تѧسويه نѧشده بѧازار نيѧز                   

  .توجه دارد

کار حرفه ای اينگونه فرض می شѧود کѧه کليѧه اطلاعѧات بنيѧادی در قيمѧت مѧنعکس شѧده و                       

  .ار قيمت در بازار مطالعه ميشودمهمتر اينکه نتيجه رفت

بدون تجزيه و تحليل بنيادی، تحليلگر بازار قادر به فهم اطلاعات بنيادی پيرامون خѧود کѧه     

  .بازار را به حرکت در می آورد، نخواهند بود

گѧر بѧرای پѧيش بينѧی قيمѧت آتѧی از طريѧق قالبهѧای رفتѧار قيمѧت در                      لمع الوصف، يѧک تحلي    

رخ ثѧال چنانچѧه قيمѧت فѧروش بطѧور مѧداوم بѧا قيمتѧی ثابѧت                   گذشته تѧلاش مѧی نمايѧد بѧرای م         

بѧѧوده و " تثبيѧѧت"دهѧѧد، جمѧѧع بنѧѧدی فѧѧرد تحليѧѧل گѧѧر ايѧѧن اسѧѧت کѧѧه نقطѧѧه قيمѧѧت نѧѧشان دهنѧѧده      

  .يل دارند تا حرکت قيمتهای آتی را کاهش دهندفروشندگان تما

. ن نقطه در آينده کѧاهش خواهѧد يافѧت   پيش بينی شخص تحليل گر اين است که فروش در اي 

  :ابزار اصلی فرد تحليل گر تکنيکی عبارتند از 

  نمودارها، جداول، منحنی ها
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معاملѧѧه گѧѧران بѧѧسته بѧѧه اولويѧѧت خѧѧود بѧѧه طѧѧرق گونѧѧاگون اطلاعѧѧات و داده هѧѧای بѧѧازار را       

  .سازماندهی می کنند

و هѧای مخѧصوص   و فرمبازار از نمودارهѧا الگوهѧا   معامله گران برای شناخت روند قيمت  

  .استفاده می کنند) Support & Resistance(محدودههای قيمت پائين و بالا 

وقتی اتفاق می افتد که قرارداد آتѧی در بѧازار بѧه    ) Price Support( قيمت آتی حد پايين

انѧѧѧѧѧدازه کѧѧѧѧѧافی خريѧѧѧѧѧداری شѧѧѧѧѧده و در ايѧѧѧѧѧن روش جهѧѧѧѧѧت جلѧѧѧѧѧوگيری از سѧѧѧѧѧقوط قيمѧѧѧѧѧت               

)Halt a Price (لات را متوقف می کنندمعام.  

نيز هنگامی رخ می دهد که قيمت به سقف خود ) Price Resistance( قيمت حد بالای

رسيده و فشار قيمت فروش انتظار افزايش قيمѧت را متوقѧف خواهѧد نمѧود، در آن صѧورت                   

معاملات بازار برای مѧدت مديѧدی از کنتѧرل خѧارج شѧده و در آن حѧال گفتѧه ميѧشود بѧازار                         

  . له تثبيت قرار گيردبايد در مرح
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  شکل بنديهای نمودار

مطالعѧѧه شاخѧѧصهای تحليلѧѧی کѧѧاملاً گѧѧسترده اسѧѧت و شѧѧامل جزئيѧѧات بيѧѧشتری از ايѧѧن مبحѧѧث   

پيوسѧتگی حرکتهѧای قيمѧت    . است ولی به معرفی مفѧاهيم کلѧی و قالبهѧای آن بѧسنده مѧی کنѧيم               

 نيѧز  گذشته که اتفاق افتادهشکلهای تمال سمت و سوی آينده و بر خلاف        می تواند گويای اح   

 بهترين معامله گران قادرند هرگاه بѧازار در جهتѧی غيѧر قابѧل پѧيش بينѧی حرکѧت                   .می باشد 

نمايѧѧد چگونѧѧه بطѧѧور شايѧѧسته قالبهѧѧای نمѧѧودار را توضѧѧيح داده و در جѧѧای خѧѧود بѧѧصورت        

  .برنامه ای پشتيبان استفاده نمايند

  

  ميانگين متحرک

رونѧѧѧد کاميѧѧѧابی هѧѧѧا و ناکاميهѧѧѧای قيمتهѧѧѧای گذشѧѧѧته ميѧѧѧانگين متحѧѧѧرک ابѧѧѧزار ديگѧѧѧری بѧѧѧرای 

)Tracking Price (      ست ازѧرک عبارتѧانگين متحѧاده، ميѧارت سѧانگين  می باشد به عبѧمي

 روز شѧامل    ١٠قيمتهای محاسبه شده در طѧی يѧک زمѧان مѧشخص مѧی باشѧد مѧثلاً ميѧانگين                     

در معاملѧه  . د تقѧسيم نمѧو  ١٠ قيمت بسته شده بوده که بايد آنها را جمع نموده و بѧر عѧدد               ١٠

 قيمت فعلی تقѧسيم  ١٠روز بعد اگر آخرين قيمت سقوط کرد، قيمت جديد افزوده شده و اين   

 گرديده تا ميانگين بدست آيد، بدين طريق بطور روزانه قيمت ميѧانگين حرکѧت      ١٠بر عدد   

  .می کند

ميانگين متحرک بعنوان يک راهنما برای شخص تحليلگر در بازار مربوطه در خصوص             

  .ا ضعف بازار می باشدقدرت ي

 روز بالا باشد بدين معنی اسѧت کѧه رونѧد بѧازار              ۵٠مثلاً وقتی ميانگين متحرک بازار طی       

 نيѧز نѧشان دهنѧده پѧايين و بѧالا بѧودن قيمتهѧا مѧی          ها حرکت ميانگين   از رو به بالاست برخی   

  .باشد
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 وارد يѧا    در اين حالت، ميانگين متحرک اين فرصت را به معامله گر می دهد که بѧه بѧازار                 

  .از آن خارج شود

مثلاً وقتی قيمت بازار به گونه ای افت می کند که پايين تر از ميانگين متحرک بѧوده اسѧت             

  .معامله گر بايد اقدام به خريد در بازار نمايد

چنانچѧѧه عمومѧѧاً فѧѧشار خريѧѧد در بѧѧازار بيѧѧشتر از فѧѧروش باشѧѧد، ميѧѧانگين متحѧѧرک حѧѧاکی از   

بѧود بѧرعکس چنانچѧه فѧشار فѧروش بيѧشتر از خريѧد باشѧد                 ادامه افزايش روند قيمѧت خواهѧد        

  .اکی از کاهش روند قيمت خواهد بودح

برای کمک به شناخت موارد ورود و خروج در بازار بطѧور پѧی در پѧی                 ميانگين متحرک   

  .در نمودارها روی هم قرار می گيرند

خريѧد  وقتی بازار معاملات بالای ميانگين متحرک بسته می شود ممکن است يѧک علامѧت         

حرکت خѧود را زيѧر      بوجود آيد همچنين يک علامت فروش وقتی ظاهر می شود که بازار             

  .ع کندميانگين متحرک شرو

برخی از معامله گران ترجيح می دهند جهت تغييرات عملی خط ميѧانگين متحѧرک را قبѧل              

  .از اعلام خريد يا فروش خود مشاهده نمايند

بѧرای مثѧال    . ل زمѧان انتخѧابی ميѧانگين دارد       حساسيت خط ميانگين متحرک مستقيماً بѧه طѧو        

يک ميانگين متحرک پنج روزه در مقايسه با يک ميانگين متحرک بيست روزه حساس تѧر    

  .بوده و بطور بالقوه علائم خريد و فروش بيشتری در آن وجود دارد

اگر ميانگين خيلی حساس باشد افزايش يا کاهش قيمѧت در بѧازار زيѧاد رخ داده و پرداخѧت                    

ѧѧѧد   هزينѧѧѧساس نباشѧѧѧی حѧѧѧرک خيلѧѧѧانگين متحѧѧѧر ميѧѧѧی اگѧѧѧه ولѧѧѧزايش يافتѧѧѧاملاتی افѧѧѧای معѧѧѧه ه

  . فرصتهای شناخت و ارزيابی برای علائم خريد يا فروش طولانی خواهد شد

سليقه های خود   ميانگين متحرک به طرق مختلف استفاده می شود و معامله گران براساس             

  .آن را گسترش می دهند
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يѧѧانگين متحѧѧرک، شѧѧکل قيمتهѧѧای مѧѧورد اسѧѧتفاده را نيѧѧز           عѧѧلاوه بѧѧر انتخѧѧاب طѧѧول زمѧѧان م   

در حاليکѧѧه قيمتهѧѧای پايѧѧانی روز معاملѧѧه مѧѧورد اسѧѧتناد و اتکѧѧاء      . مѧѧی تѧѧوان جѧѧايگزين نمѧѧود 

می باشد، برخی از معامله گران ميانگينی از قيمتهای بالا، پѧايين و قيمتهѧای پايѧان روز را          

  .ملاک قرار می دهند

دو نѧѧوع قيمѧѧت ميѧѧانگين متحѧѧرک مبѧѧادرت مѧѧی ورزنѧѧد يکѧѧی بѧѧه       برخѧѧی معاملѧѧه گѧѧران بѧѧه   

قيمتهای بالا و ديگѧری بѧه قيمتهѧای پѧايين و بطѧور مѧؤثر يѧک سلѧسله قيمتهѧا را بوجѧود مѧی                           

  .آورند

همچنين می توان به تنظѧيم يѧک خѧط ميѧانگين متحѧرک دسѧت يافѧت تѧا قيمتهѧای اخيѧر تѧأثير                           

  .زيادتری از قيمتهای پيشين بر جای گذارد

ه تجربѧه دربѧاره انѧواع ميѧانگين متحѧرک مѧی توانѧد کѧسل کننѧده باشѧد ولѧی سيѧستم                         در حاليک 

  .کامپيوتر اين وظيفه را آسانتر کرده است

           بهرحѧѧѧѧѧال بايѧѧѧѧѧد توجѧѧѧѧѧه داشѧѧѧѧѧت کѧѧѧѧѧه يѧѧѧѧѧک ميѧѧѧѧѧانگين متحѧѧѧѧѧرک بѧѧѧѧѧرخلاف تنظѧѧѧѧѧيم نمѧѧѧѧѧودار 

)Chart Formation(   ازارѧال بѧيک شاخص پيشرو نيست و ميانگين متحرک تقريباً دنب 

  .ه و فقط از روند الگوهای موجود پيروی می کندرفت
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  :در بازار) تسويه نشده(مفهوم حجم و قراردادهای باز 

در حاليکѧѧه تمرکѧѧز اوليѧѧه تحليلگѧѧر بѧѧر روی اطلاعѧѧات قيمѧѧت مѧѧی باشѧѧد، شѧѧناخت بيѧѧشتر در    

  .بازار با توسعه حجم معاملات و قراردادهای باز نيز بدست می آيد

ادهای باز بعنѧوان شѧاخص هѧای تأييѧد کننѧده و گويѧای ايѧن اسѧت کѧه                     حجم معاملات و قرارد   

  .روند بازار دارای چه قدرتی می باشد

مثلاً چنانچه حجم و قراردادهای باز به همراه قيمت افزايش يابند نشان از سѧلامت بѧازار و          

رشѧѧد قيمتهѧѧا مѧѧی باشѧѧد و خريѧѧداران تمايѧѧل دارنѧѧد موقعيѧѧت خريѧѧد خѧѧود را افѧѧزايش دهنѧѧد و       

  .ان جديدی نيز به بازار جذب خواهند شدخريدار

اگر قيمتها در يک لحظه افت نمايند و حجم معاملات نيز کاهش يابند بازار رو به رشѧد در         

  . را دربردارد زيرا چنين وضعيتی فقط فروش کمیخطر نخواهد بود

عموماً حجم قوی معاملات و افزايش قراردادهای باز بدون در نظѧر گѧرفتن سѧمت و سѧوی             

  .از روند قيمت حمايت می کنندآنها 

مل است که در يک بازار رو به رشد اتفѧاق افتѧد             حتبا اين ملاحظات، اين موضوع بيشتر م      

زيرا بيشتر سرمايه گذاران در بورس بطور طبيعی تمايѧل بѧه خريѧد در بѧازار رو بѧه رشѧد                      

  .دارند تا اينکه نسبت به فروش در يک بازار روبه کاهش اقدام نمايند

. وند قراردادهای باز ملاحظه ميشود، نکѧات ديگѧری را نيѧز بايѧد در ذهѧن سѧپرد                  وقتی به ر  

اولاً بسياری از بازارهای کالايی مثل فلزات دارای الگوهای قراردادهای باز تاريخی و يѧا          

صورتهای ادواری هستند و بدين دليل تغييرات در قراردادهای بѧاز مѧی بايѧست در جايگѧاه                  

  .دمربوطه مورد بررسی قرار گير

آتی از نظر قراردادهای باز با کاهش قيمت شѧديدی در هنگѧام      ثانياً بسياری از قراردادهای     

   .نزديک شدن به ماه انقضاء روبرو می شوند
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با ملاحظه رفتار قراردادهای باز در طی ماههѧای تحويѧل گذشѧته مѧی تѧوان داوری بهتѧری                    

ف تѧر از شѧکلهای گذشѧته       درباره اينکه آيѧا رونѧد جѧاری قراردادهѧای بѧاز قѧوی تѧر يѧا ضѧعي                   

  .است

روشѧѧѧهای تجزيѧѧѧه و تحليѧѧѧل نمѧѧѧوداری             در اينجѧѧѧا بطѧѧѧور مختѧѧѧصر تکنيکهѧѧѧای نمѧѧѧوداری و    

روشهای متعدد ديگری نيز بوجѧود   آمѧده          . ملاتی تکنيکی  معرفی می شود     سيستم های معا  

  .اند

مات بسياری از سيѧستم هѧای معѧاملاتی انحѧصاری بعنѧوان برنامѧه هѧای نѧرم افѧزاری يѧا خѧد                  

هنگامی که تجزيه و تحليѧل نمѧوداری را بѧا تجزيѧه و تحليѧل                . الکترونيکی موجود می باشند   

  .بنيادی مقايسه می کنيم از منافع و مضرات آنها باخبر می شويم

در هنگام مقايѧسه چنѧدين بѧازار را بѧسيار           منافع اوليه تجزيه و تحليل نموداری اين است که          

  . آسانتر می توان تجزيه و تحليل کرد

می تѧوان رونѧد بازارهѧای ديگѧر را بررسѧی      با روش فوق چنانچه بازاری خوب کار نکند،        

  .نمود

يکѧѧѧی از ضѧѧѧررهای معѧѧѧاملات بѧѧѧا تکيѧѧѧه بѧѧѧر تحليلهѧѧѧای فѧѧѧوق ايѧѧѧن اسѧѧѧت کѧѧѧه بѧѧѧسياری از                

  .معامله گران با علائم يکسانی برای شناخت و ارزيابی معاملات حرکت می کنند

 يابد، بسياری از سفارشѧات معѧاملات      ترش می    و متفاوت گس    وقتی يک نمودار مجزا    نتيجتاً

بايѧد بѧه ايѧن نکتѧه مهѧم      . که در بازار ارائه شده اند انتظار يѧک قيمѧت تکѧان دهنѧده را دارنѧد            

توجه شود و تصميم گيری درباره اينکه چه نوع سفارشاتی و چگونه اتخاذ گѧردد را بѧدقت                  

حليل نموداری و هم تحليل بنيادی شدت و     مورد توجه قرار گيرد از آنجائيکه هم تجزيه و ت         

ضعف خاص خود را دارند لذا عادی بنظر نمی رسد که بتوان معاملѧه گرانѧی را پيѧدا کѧرد                   

  .که يک روش را بطور انحصاری دنبال نمايند
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٣١

بسياری از معامله گران بدنبال تجزيه و تحليل بنيѧادی رفتѧه تѧا تѧصوير وسѧيع تѧر از بѧازار                       

که افرادی کѧه بѧدنبال تجزيѧه و تحليѧل نمѧوداری مѧی رونѧد هدفѧشان              حاليرا بدست آورند در     

اين است که استراتژی خود را با تغيير اندک بهينه نموده و موارد ورود و خروج خѧود را    

در بѧѧازار انتخѧѧاب نماينѧѧد در حاليکѧѧه افѧѧرادی کѧѧه خѧѧود را تحليلگѧѧر مѧѧی نامنѧѧد بѧѧه تحليلهѧѧای      

  .د را تأييد يا تجديد نظر نمايندبنيادی توجه نموده تا تصميمات معاملاتی خو

  

   رهنمودهای معاملات آتی

بدون در نظر گرفتن اينکه کداميک از روشهای تجزيѧه و تحليѧل بنيѧادی و يѧا نمѧوداری بѧر             

بѧرای انجѧام معاملѧه تѧرجيح دارنѧد توفيѧق نهѧايی يѧک معاملѧه گѧر بطѧور وسѧيعی بѧه              ديگѧری  

  .گسترش عادت خوب معاملاتی وی بستگی دارد

جلѧѧوی "عبارتهѧѧايی ماننѧѧد . ر بѧѧا نمايѧѧشهای متعѧѧدد خѧѧود تѧѧلاش در راهنمѧѧايی دارد  عقѧѧل بѧѧازا

عبارتهѧای مفيѧدی   " رونѧد بѧازار دوسѧت توسѧت    "يѧا  " ضѧرر را بگيѧر و بگѧذار سѧودی ببѧری     

  . کمی مبهم هستندلیبوده و

  

  چه چيزهای مفيدی می تواند بعنوان راهنمای معامله گر باشد؟

  :ع در راهی درست می باشد قانون زير مسيری طولانی برای شرو٩

  : خريد به قيمت ارزان و فروش به قيمت بالا) ١

عبارت فوق بديهی بنظر می رسد اما بدين دليѧل کѧه تنهѧا راه بدسѧت آوردن سѧود معѧاملاتی        

اسѧت ايѧن گѧزارش لازم بنظѧѧر مѧی رسѧد و فرامѧوش نѧѧشود کѧه در بازارهѧای آتѧی معѧѧاملات          

ا قيمت بالا و خريد با قيمѧت پѧايين را انجѧام             معکوس انجام می شود يعنی می توان فروش ب        

  .داد
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٣٢

يعنѧѧی بѧѧازار وقتѧѧی در حѧѧال رشѧѧد اسѧѧت معاملѧѧه گѧѧر موقعيѧѧت خريѧѧد و هنگѧѧامی کѧѧه در حѧѧال    

مѧثلاً چنانچѧه معاملѧه گѧر انتظѧار دارد قيمѧت       . کاهش قيمت است موقعيت فروش اتخاذ نمايѧد   

 بѧѧه خريѧѧد قѧѧرارداد و در  مѧѧی بايѧѧست اقѧѧدام يابѧѧدتѧѧی فلѧѧز در سѧѧه مѧѧاه آينѧѧده افѧѧزايش قѧѧرارداد آ

تѧا جلѧوی ضѧرر را       .(صورتيکه پيش بينی کاهش قيمت ها نمايد بايد اقѧدام بѧه فѧروش نمايѧد                 

  )بگيرد

  :برآورد ميزان درست حساب معاملات آتی) ٢

حساب معѧاملاتی فѧرد بايѧد کѧاملاً بѧصورت اختيѧاری باشѧد بѧه عبѧارت ديگѧر معاملѧه گѧر از                          

دارد که آنچه را سѧرمايه گѧذاری نمѧوده و حتѧی بѧيش از                خود سؤال نمايد آيا توانايی اين را        

  آنرا از دست بدهد؟

پس اندازهای فѧرد معاملѧه گѧر بѧرای دانѧشگاه، دوران بازنشѧستگی و يѧا کارهѧای ضѧروری                     

  .ديگر نبايد شامل حساب معاملاتی شود

  تعيين و تنظيم ويژگيهای ريسک)٣

 که حاضر به پذيرش آن است را        يک معامله گر بايد پيش از ورود در معامله مقدار زيانی          

به عبارت ديگر يک معامله گѧر بايѧد   . معين کند که آنرا بصورت عدد و رقم مشخص نمايد    

 عليѧه هميشه مقداری پول پس انداز داشته باشد با ايѧن مبلѧغ کنѧار گذاشѧته شѧده چنانچѧه بازار                    

  .بداو حرکت نمايد ريسک ناشی از هيجان که بر تصميمات او موثر است کاهش می يا

 معاملѧه گѧر را بيѧشتر در مѧشکلات فѧرو مѧی بѧرد        )wishful Thinking(واهѧی  فکرهѧای  

  .زود گذر را بسختی می توان فراموش کردولی اين ويژگيهای سخت و 

  .قراردادهای آتی مناسب را انتخاب کن )۴

معامله گر از قراردادهای متعدد آتی آنهايی را انتخاب نمايد کѧه مناسѧب وضѧعيت اوسѧت و          

  :ير را در نظر داشته باشدموارد ز
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  :نوسان قيمت) الف

آن نوع قراردادهای آتی که طبق تجربه دامنه هѧای قيمѧت روزانѧه معѧاملات آنهѧا وسѧيع تѧر                  

  .است دارای ريسک بالاتر و افت و خيز بيشتر می باشند

برخی از معاملѧه گѧران دنبѧال قراردادهѧايی هѧستند کѧه دامنѧه نوسѧان قيمѧت بيѧشتری داشѧته،                    

يکسان است ولی سود بالقوه آنها بيشتر اسѧت البتѧه           ) هزينه کميسيون (ينه معاملات   زيرا هز 

  .ريسک زيان نيز بزرگ است

  ):Liquidity(قدرت نقد شوندگی ) ب

ضѧمن  معامله گر آتѧی بايѧد ايѧن اطمينѧان را داشѧته باشѧد کѧه قѧراردادی را انتخѧاب نمايѧد کѧه                           

بتوانѧد همѧانطور کѧه وارد بѧازار         تѧی   داشتن حجم معاملات کѧافی و قراردادهѧای بѧاز بѧه راح            

  .شده است همانطور هم از بازار خارج شود

اخذ اطلاعات از بازار در خصوص قيمتهای خريد، فروش و مقادير هر قرارداد نيѧز مفيѧد               

  .است

. کѧѧارگزار موظѧѧف اسѧѧت اطلاعѧѧات جѧѧاری بѧѧازار را تهيѧѧه نمѧѧوده و بѧѧه مѧѧشتری ارائѧѧه نمايѧѧد  

  . را بطور زنده از طريق سايت ارائه نمايدوضعيت برخی از محصولات در بازار

  :اندازه هر قرارداد) ج

هر قدر اندازه قراردادها کوچک تر باشد معامله گران بيشتری وارد معامله شده و ريسک               

  .بازار را نيز کاهش می دهد

  :سپرده ها) ه

ر چنانچѧه يѧک معاملѧه گѧر د        . ميزان سپرده بستگی بѧه انѧدازه قѧرارداد و نوسѧان قيمѧت دارد              

بѧѧازاری کѧѧه دارای نوسѧѧان اسѧѧت بѧѧه راحتѧѧی معاملѧѧه نمايѧѧد، ميѧѧزان موجѧѧودی حѧѧساب وی و     

ميزان سپرده مورد نياز او بعنوان عامل محدودکننѧده در انتخѧاب نѧوع قѧرارداد آتѧی خواهѧد            

  .بود
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٣٤

  :تنوع طلبی در معاملات  )۵

معامله گر به جای اينکه کل حساب معاملاتی خѧود را در معѧرض يѧک موقعيѧت معѧاملاتی            

قرار دهد، عاقلانѧه تѧر ايѧن اسѧت کѧه موقعيتهѧای معѧاملاتی کѧوچکتر را در چنѧدين قѧرارداد                        

  .اتخاذ نمايد

همچنѧѧين او نبايѧѧد در يѧѧک لحظѧѧه در چنѧѧدين بѧѧازار معاملѧѧه نمايѧѧد و نيѧѧز ممکѧѧن اسѧѧت او در     

پيگيری از نظѧر زمѧانی و پيگيѧری اخѧذ اطلاعѧات بنيѧادی             موقعيت معاملاتی خود با مشکل      

  .زيه و تحليلی در هر بازاری روبرو شوديا شاخصهای تج

  

  برنامه ريزی معاملات آتی ) ۶

مѧѧشتری آتѧѧی پѧѧيش از ورود عملѧѧی در موقعيѧѧت معѧѧاملات آتѧѧی، لازم اسѧѧت نѧѧسبت بѧѧه بѧѧسط    

برنامه ريزی بعنوان راهنمѧای تѧصميم گيѧری و تحليلѧی دقيѧق از بѧازار مѧورد معاملѧه خѧود               

  . داشته باشد

  : مورد ارزيابی قرار گيردی از جنبه هامی تواند بعنوان برخموارد زير 

هѧѧدف از هѧѧر معاملѧѧه ای مѧѧشخص شѧѧود آيѧѧا مѧѧی خواهѧѧد بѧѧا قيمتѧѧی وارد بѧѧازار شѧѧده و بѧѧا   -

       کѧѧѧه دارای شѧѧѧاخص نمايѧѧѧدقيمتѧѧѧی خѧѧѧارج گѧѧѧردد؟ يѧѧѧا اينکѧѧѧه سѧѧѧرمايه گѧѧѧذاری روی بѧѧѧازاری

   آيا هدفش برای کوتاه مدت موج سواری در بازار است؟.می باشدپيش بينی 

عامله ای چقدر ريسک وجود دارد؟و مشتری چه ميزان از ريسک را حاضѧر              در هر م   -

 به پذيرش است؟

اگر معامله آتی برخلاف موقعيت او حرکت کرد، او در چه سطحی از ضرر موقعيѧت            -

 .معاملاتی خود را خواهد بست

سفارش با قيمت مقطوع يا بѧا قيمѧت   ( از چه نوع سفارشات معامله آتی استفاده می کند       -

 ) محدود؟
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٣٥

از چه نوع سيستمهايی برای فهم گسترش بازار معѧاملاتی خѧود و يѧا شѧناخت وضѧعيت                -

 .قيمت استفاده می کند

 

  تحمل در معامله ) ٧

بنظѧѧر مѧѧی رسѧѧد دو عامѧѧل کليѧѧدی کѧѧه مѧѧشتريان موفѧѧق را از افѧѧراد عѧѧادی متمѧѧايز مѧѧی کنѧѧد      

  : عبارتست از

  نظم  -١

  کنترل احساسات -٢

ری حرکت نمايد با مسير خروجی که او قبلاً تنظѧيم           مثلاً چنانچه بازار عليه منافع يک مشت      

. نموده، چنين معامله گر خبره ای با قطѧع معاملѧه جلѧوی زيѧان را گرفتѧه و آنѧرا مѧی پѧذيرد              

نيمѧѧی از چѧѧالش او داشѧѧتن يѧѧک برنامѧѧه مناسѧѧب اسѧѧت و نيمѧѧه ديگѧѧر آن تحمѧѧل آن برنامѧѧه در 

  . )In the heat of the moment.(حين کار است

  

  له آتی بصورت مجازی شروع معام) ٨

در حاليکه مشتری هيچ راهی را برای محافظت از پول و احѧساسات خѧود نمѧی دانѧد بهتѧر                 

تعدادی بازار را انتخاب نموده و      . است در ابتدا معامله را به صورت مجازی تمرين نمايد         

  .طبق برنامه خود انجام معامله را تجربه نمايد

. کی بسيار بѧه جهѧان واقعѧی نزديѧک خواهѧد بѧود             با انجام معامله مجازی بصورت الکتروني     

معامله مجѧازی راه خѧوبی بѧرای آشѧنايی مѧشتری بѧا قيمتهѧا، ريѧشه يѧابی بѧازار معѧاملات و                      

  .رفتار عمومی قرارداد آتی خاصی خواهد بود
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  انتخاب يک کارگزار شايسته ) ٩

صѧلی  کѧارگزار بѧه دو نѧوع ا       . يک کѧارگزار نقѧش مهمѧی را در موفقيѧت يѧک مѧشتری دارد               

  :تقسيم می شود

شѧامل آنهѧѧايی اسѧت کѧه راهنمѧايی کامѧل نمѧوده و در زمينѧѧه       : کѧارگزار بѧا خѧدمات کامѧل     -١

  .تحقيق بازار حمايت می نمايندولی هزينه آنها در انجام يک معامله بيشتر است

شѧѧامل آنهѧѧايی مѧѧی شѧѧود کѧѧه کليѧѧه تѧѧصميمات معѧѧاملاتی را بѧѧه : کѧѧارگزار بѧѧا هزينѧѧه کمتѧѧر -٢

 . کند ولی هزينه آنها کمتر استعهده مشتری واگذار می
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  مديريت نمودن حرفه ای پول

چنانچѧѧه يѧѧک مѧѧشتری وقѧѧت کѧѧافی بѧѧرای معѧѧاملات آتѧѧی بطѧѧور تمѧѧام وقѧѧت نداشѧѧته باشѧѧد ولѧѧی  

علاقمند به شرکت در بازار آتی باشد لازم است بѧه دنبѧال افѧرادی کѧه در زمينѧه نگهѧداری                      

  . پول حرفه ای هستند برود

اگѧر  . تجوی مشاور معاملاتی کالاست تا از مايملک مѧشتری محافظѧت نمايѧد            يک راه ، جس   

وی مستقيم بدنبال فردی است که پول او را مديريت کند بايѧد وکالѧت را بѧه مѧشاور معاملѧه                   

کѧѧالا بѧѧسپارد و نѧѧزد وی بѧѧه امѧѧضای سѧѧند افѧѧشای ريѧѧسک بپѧѧردازد و او نيѧѧز موظѧѧف اسѧѧت      

          ѧام معاملѧامل انجѧشتری را شѧود در         برنامه معاملاتی مѧسکهای موجѧرای آن، ريѧوه اجѧه، نح

  .معامله و ساختار هزينه را توضيح دهد

      اغلѧѧب مѧѧشاوران معاملѧѧه کѧѧالا دو نѧѧوع هزينѧѧه جهѧѧت مѧѧديريت نمѧѧودن پѧѧول مѧѧشتری طلѧѧب        

  .و اکثراً هزينه ها بعنوان يک پاداش در ازای انجام معاملات می باشد دنمی نماي

ينه ای اضافی بعنوان هزينه مديريت بدون اينکه        برخی ديگر از مشاوران معامله کالا، هز      

  .مشتری سودی در معامله ببرد اخذ می نمايند

يک راه ديگر بويژه برای مشتريان کم سرمايه، شرکت آنان در معاملѧه بѧصورت گروهѧی                 

اغلѧѧب اينگونѧѧه .اسѧѧت و معاملѧѧه آنѧѧان تقريبѧѧاً شѧѧبيه سѧѧرمايه گѧѧذاری در صѧѧندوق مѧѧشاع اسѧѧت  

  .و بصورت يکجا معامله می نمايندسبدها در يکجا جمع شده 

اولين منفعѧت معاملѧه بѧه شѧکل فѧوق بѧرای افѧراد ايѧن اسѧت کѧه از تخѧصص معѧاملاتی فѧرد                            

  .ديگری استفاده نموده و با صرف اندکی وقت و پول کم وارد معامله می شود
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  واصطلاحات فرهنگ
   اساسی 
  معاملات آتی
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A   

مزمѧѧان اسѧѧتراتژی خريѧѧد و فѧѧروش ه  
قرارداد آتی کالاهѧای مѧشابه يѧا سѧاير          
ابزارهای مالی در بازارهای مختلѧف     

خريѧد و فѧروش     /به منظور سودآوری  
  کالا يا غير کالا بطور همزمان

Arbitrage  

حکميѧѧѧت بѧѧѧين دو / حکميѧѧѧت، داوری 
  Arbitration  طرف دعوا

قيمѧѧѧѧت / قيمѧѧѧت پيѧѧѧѧشنهادی فروشѧѧѧنده   
معѧادل آن   (ارائه شده توسط فروشنده     

Offerاست (  
Ask  

معѧѧѧѧادل (سѧѧѧѧفارش بѧѧѧѧه قيمѧѧѧѧت بѧѧѧѧازار  
Market Order(   At-The- Market 

معѧѧѧѧادل (حѧѧѧѧراج حѧѧѧѧضوری، مزايѧѧѧѧده  
Open Outcry (  Auction 
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B 
هѧѧای آتѧѧی در مѧѧاه کѧѧاهش تѧѧدريجی قيمت

، معاملѧѧه گѧѧران در  هѧѧای تحويѧѧل بعѧѧد  
بمنظѧѧور جلѧѧوگيری از   ايѧѧن وضѧѧعيت 

فѧѧѧروش مѧѧѧی  زيѧѧѧان بيѧѧѧشتر اقѧѧѧدام بѧѧѧه   
وضعيت بازار در صورتيکه    / .نمايند

قيمتهѧѧѧѧѧѧای آتѧѧѧѧѧѧی از قيمتهѧѧѧѧѧѧای نقѧѧѧѧѧѧدی     
  .پايين تر باشد

Backwardation  

اصѧѧلی، تفѧѧاوت قيمѧѧت نقѧѧدی و    قيمѧѧت
 Basis  آتی کالاها در قراردادهای آتی

وضѧعيت  / بازار روبѧه کѧاهش قيمѧت        
بعلѧѧت سѧѧقوط (فѧѧروش کѧѧالا در بѧѧازار  

  )قيمتها
Bear Market 

پيѧѧѧشنهاد خريѧѧѧد  /  خريѧѧѧدمظنѧѧѧه قيمѧѧѧت
 قيمѧѧت مقѧѧدار معينѧѧی از يѧѧک کѧѧالا در 

  مشخص
Bid 

 يѧا شخѧصی کѧه        معامله گѧر   -کارگزار
عمѧѧѧѧلاً سفارشѧѧѧѧات تѧѧѧѧالار معѧѧѧѧاملاتی    

  .بورس را اجراء می کند
Broker 

وضѧѧعيت خريѧѧد  / بѧѧازار روبѧѧه رشѧѧد   
بعلѧѧѧت رشѧѧѧد بعѧѧѧدی   (کѧѧѧالا در بѧѧѧازار  

  )قيمتها
Bull market  

 

ز خريد به قيمت بالاتر اسفارش 
 Buy Stop Order  بازار

کارمزد دريافتی توسط کارگزار از 
بابت اجرای سفارش يا انجام معامله، 

مبلغی از معامله يا درصدی از 
  ارزش کل معامله

Brokerage 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 



  آتی و اصطلاحات مربوطهمعاملات 
   

    

 
 

٤١

C  
خريد و فѧروش همزمѧان يѧک فلѧز بѧه        

/ يک اندازه بѧا تѧاريخ تحويѧل متفѧاوت         
هزينѧѧѧه هѧѧѧای سѧѧѧرمايه گѧѧѧذاری بابѧѧѧت   

   يک قرارداد آتیخريد
Carry  

 Cash Price  قيمت نقدی
 Cash Settlement  تسويه نقدی 

 Ceiling  سقف قيمت در بازار
فرايندی که اتاق پاياپای ثبت و ضبط       
کليѧѧѧѧه معѧѧѧѧاملات را بعهѧѧѧѧده گرفتѧѧѧѧه و  
محاسѧѧبه سѧѧپرده هѧѧا را بѧѧر آن اسѧѧاس    

  .برای اعضاء روزآمد می کند
Clear 

ه  بخѧѧѧش اصѧѧѧلی تѧѧѧسوي /اتѧѧѧاق پاياپѧѧѧای
 در برابѧѧѧر معѧѧѧاملات در بѧѧѧورس کѧѧѧه  
 و در برابر    خريدار نقش فروشنده را   

      ايفѧѧѧѧѧѧاءفروشѧѧѧѧѧنده نقѧѧѧѧѧش خريѧѧѧѧѧدار را   
   .می کند

Clearing House 

انجام معامله معکوس بمنظور تѧسويه      
 Close(Out)  قراردادهای خريد و فروش قبلی 

قيمѧѧت تعيѧѧين شѧѧده در  / قيمѧѧت پايѧѧانی  
بѧѧѧورس جهѧѧѧت محاسѧѧѧبه ميѧѧѧزان اخѧѧѧذ   

  . برای معاملات بعدیسپرده
Closing Price 

 هѧѧѧا در مѧѧѧاه افѧѧѧزايش تѧѧѧدريجی قيمѧѧѧت 
، معاملѧѧѧه گѧѧѧران در ايѧѧѧن  تحويѧѧѧل بعѧѧѧد

وضѧعيت بѧه علѧت رشѧد بعѧدی قيمتهѧا       
شѧѧرايط / .اقѧѧدام بѧѧه خريѧѧد مѧѧی نماينѧѧد   

بѧѧازار در حѧѧالتی کѧѧه قيمتهѧѧای تحويѧѧل  
ماه بعѧد بѧه تѧدريج بѧالاتر از قيمتهѧای            

حالѧѧت (اسѧѧت ) ايѧѧن مѧѧاه(تحويѧل فعلѧѧی  
  )Backward عکس

Contango  

  
مѧѧѧاه مشخѧѧѧصی کѧѧѧه قѧѧѧرارداد آتѧѧѧی بѧѧѧه  
تحويل کالا منجر می شѧود کѧه بѧه آن           

Delivery Monthهم می گويند .  
Contract Month  

  Contract Specification  مشخصات قرارداد کالا
هنگامی کѧه معاملѧه     / انحصار موقتی   

گѧѧѧѧری قيمѧѧѧѧت و عرضѧѧѧѧه کѧѧѧѧالايی را  
  .منحصراً در دست داشته باشد

  
Corner  

معاملѧѧه بѧѧين کѧѧارگزار و مѧѧشتری کѧѧه   
بصورت عѧام اعѧلام    در بازار بورس  

نمѧѧی شѧѧود ولѧѧی بѧѧرای ثبѧѧت و انجѧѧام      
Cross Trade  
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 / .مچينگ به بѧورس اعѧلام مѧی شѧود      
تسويه و تطبيѧق غيѧر رقѧابتی سѧفارش          
خريد يک مѧشتری در برابѧر سѧفارش         

  .فروش مشتری ديگر
  

حق العمل کѧاری کѧه مѧواد اوليѧه خѧام            
سѧѧѧفارش مѧѧѧشتری بѧѧѧه    اسѧѧѧاسرا بѧѧѧر 

  .محصول نيمه ساخته تبديل می کند
Custom Smelter  

 $ CAD = Copper In  قيمت مس به دلار 
 Clerk  منشی تالار معاملات در بورس

هنگѧѧѧѧѧامی کѧѧѧѧѧѧه  / همگرايѧѧѧѧѧی قيمѧѧѧѧѧѧت  
قѧѧرارداد هѧѧای آتѧѧی بѧѧه زمѧѧان تحويѧѧل     
خѧѧود نزديѧѧѧک مѧѧѧی شѧѧѧوند قيمѧѧѧت ايѧѧѧن  
قѧرارداد هѧا بѧا قيمѧت نقѧدی آن کالاهѧا       

  .هم نزديک می شوندبه 

Convergence 
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D  
معاملѧѧه گѧѧری کѧѧه در قѧѧرارداد آتѧѧی بѧѧه 

از  مѧѧدت يکѧѧروز وارد معاملѧѧه شѧѧده و
  .بازار در همان روز خارج می شود

Day Trader  

حѧѧѧѧѧداکثر يѧѧѧѧѧا حѧѧѧѧѧداقل قيمѧѧѧѧѧت مجѧѧѧѧѧاز  
مقايѧسه بѧا قيمѧت تѧسويه         معاملاتی در 

 روز قبѧѧل در بѧѧورس، محѧѧدوده قيمѧѧت 
معѧѧاملات معمѧѧولاً در مرحلѧѧه تحويѧѧل   

  .برداشته می شود

Daily Price Limit  

  Default  نکول/ عدم باز پرداخت بدهی
محѧѧѧѧل تعيѧѧѧѧين شѧѧѧѧده / مکѧѧѧѧان تحويѧѧѧѧل 

توسѧѧѧط بѧѧѧورس جهѧѧѧت تحويѧѧѧل کѧѧѧالای 
  مورد نظر در قرارداد آتی

Delivery Point  

اصѧѧѧѧѧѧѧѧطلاح عѧѧѧѧѧѧѧѧامی کѧѧѧѧѧѧѧѧه بѧѧѧѧѧѧѧѧرای    
آتѧѧѧی، اختيѧѧѧار،  ( مѧѧѧشتقه قراردادهѧѧѧای
کѧѧѧѧه در داخѧѧѧѧل و يѧѧѧѧا ...)معاوضѧѧѧѧه و 

و   اسѧѧتفاده مѧѧی شѧѧودخѧارج از بѧѧورس 
قيمتهѧѧѧѧѧѧای قѧѧѧѧѧѧرارداد نيѧѧѧѧѧѧز از ارزش  

  .کالای مورد مبادله مشتق می شود

Derivatives  

 حѧѧساب مѧѧشتری شѧѧامل کليѧѧه  صѧѧورت
و فروشѧѧهای انجѧѧام شѧѧده بѧѧه     خريѧѧدها

همراه هزينه هѧای بѧورس و طلѧب يѧا           
  .بدهی کارگزار

Difference Account  

رمѧѧѧѧی کѧѧѧѧه حѧѧѧѧاوی بيانيѧѧѧѧه ريѧѧѧѧسک، ف
مطالѧѧب مربѧѧوط بѧѧه ميѧѧزان ريѧѧسک،     
واريز سپرده هѧای معاملѧه، کѧارمزد،        

بѧѧѧѧوده کѧѧѧѧه بايѧѧѧѧد بѧѧѧѧه    ... عملکѧѧѧѧرد و 
  .امضای مشتری رسانده شود

Disclosure Statement  
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E  
بازاری که در آن اطلاعات فѧوراً در        

  Efficient Market  .دسترس مشتريان قرار می گيرد

 End User  نهايیمصرف کننده 
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F  
شѧѧرکتی کѧѧه بѧѧه عنѧѧوان واسѧѧطه ميѧѧانی 
بѧѧѧه توليѧѧѧد کѧѧѧالای نيمѧѧѧه سѧѧѧاخته مѧѧѧی      

  .پردازد
Fabricator  

 قيمتѧѧѧѧی اسѧѧѧѧت کѧѧѧѧه   -قيمѧѧѧѧت عادلانѧѧѧѧه 
طرفين معاملѧه آنѧرا مѧلاک قѧرار مѧی           

  .    دهند
Fair Value  

سفارشѧѧی کѧѧه بѧѧه محѧѧض ارائѧѧه آن توسѧѧط      
از طريق کѧارگزار بايѧستی اجѧرا        متقاضی  

  .يا باطل گردد
Fill Or Kill (FOK) 

اولѧѧѧѧين روز اعѧѧѧѧلام تحويѧѧѧѧل کѧѧѧѧالا توسѧѧѧѧط   
فروشنده به اتاق پاياپای و اعلام آن توسط        

  .پای به خريدارااتاق پاي
First Notice Day 

پѧѧايين تѧѧرين قيمѧѧت / قيمѧѧت کѧѧف بѧѧازار  -
  Floor  مورد انتظار در بازار

تقاضѧای   عرضѧه و  مطالعه عواملی که بѧر      
  Fundamental Analysis  .کالای مورد معامله تأثير گذار است

 توافѧѧق نامѧѧه خريѧѧد يѧѧا فѧѧروش مقѧѧدار معينѧѧی
از کالای استاندارد قابل معامله در بѧورس    
برای تحويل در آينده کѧه بѧه قيمѧت امѧروز            

 .مورد توافق قرار می گيرد
  

Futures Contract  
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G  
 Gain  سود

قѧѧرارداد انتقѧѧالی از يѧѧک کѧѧارگزار بѧѧه 
کѧѧѧارگزار ديگѧѧѧر بѧѧѧه منظѧѧѧور کѧѧѧاهش   
هزينѧѧѧѧه هѧѧѧѧای معѧѧѧѧاملات آتѧѧѧѧی بنفѧѧѧѧع     

  .مشتری
Give Up 

سѧѧفارش / سѧѧفارش تѧѧا اطѧѧلاع ثѧѧانوی   
خريد يا فروش به قيمت معينی بѧرای        
انجѧѧѧѧѧام معاملѧѧѧѧѧه در هѧѧѧѧѧر سѧѧѧѧѧاعت از  

 چنانچѧѧѧѧه معاملѧѧѧѧه ،معѧѧѧѧاملات بѧѧѧѧورس
  .انجام نشود سفارش باطل می گردد

Good Till Cancelled (GTC)  

  Grower  معامله گر در بورس         
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 

  



  آتی و اصطلاحات مربوطهمعاملات 
   

    

 
 

٤٧

H 
ارزش گѧѧذاری وثيقѧѧه  / تعѧѧديل کѧѧردن  

هѧѧای معѧѧاملات آتѧѧی توسѧѧط بѧѧورس بѧѧا 
  قيمت پايين تر از ارزش اسمی

Haircut  

روشѧѧѧѧѧی در معاملѧѧѧѧѧه آتѧѧѧѧѧی بمنظѧѧѧѧѧور  
مѧѧѧصون مانѧѧѧدن از ريѧѧѧسک ناشѧѧѧی از 

 يا جلѧوگيری از ضѧرر و        تغيير قيمت 
  .زيان در معامله

Hedge  

فѧѧردی کѧѧه عمѧѧل هجينѧѧگ يѧѧا پوشѧѧش     
  Hedger  .ريسک را انجام می دهد
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I 
مبلغѧѧѧی اسѧѧѧت کѧѧѧه هنگѧѧѧام   _ سѧѧѧپرده اوليѧѧѧه 

شروع معامله آتی بعنوان ضمانت معاملѧه       
توسѧѧѧѧط خريѧѧѧѧدار و فروشѧѧѧѧنده بѧѧѧѧه حѧѧѧѧساب 

  . شودکارگزار بورس واريز می
Initial Margin / Deposit  

 خريد کالا در بѧازاری کѧه         از سود حاصله 
اغلѧب سѧود فѧوق    .قيمتها رو بѧه رشѧد اسѧت      

 حاصѧله از معѧاملات پѧولی        بيشتر از سѧود   
  .است

Interest Yield  
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J 
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K  
ѧѧѧѧه بѧѧѧѧام معاملѧѧѧѧراج انجѧѧѧѧورت حѧѧѧѧه ص

و خѧѧѧارج از زمѧѧѧان تعيѧѧѧين حѧѧѧضوری 
کѧѧه  LMEشѧѧده معѧѧاملات رسѧѧمی در 

چنѧѧѧѧدين نѧѧѧѧوع کѧѧѧѧالا بطѧѧѧѧور همزمѧѧѧѧان 
  .معامله می شود

Kerb  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 

 



  آتی و اصطلاحات مربوطهمعاملات 
   

    

 
 

٥١

L  
به نوعی از خريد و فѧروش همزمѧان         

کѧѧѧه فѧѧѧروش کѧѧѧالا و . گفتѧѧѧه مѧѧѧی شѧѧѧود
تحويل آن فوری است و خريѧد همѧان         

يѧѧل در تѧѧاريخ ديرتѧѧر   کѧѧالا بѧѧرای تحو 
قرض دادن کالا به طرف     / .می باشد 

  .مقابل برای يک دوره معين

Lending  

 واريѧѧѧѧѧز مبلѧѧѧѧѧغ کمѧѧѧѧѧی در معѧѧѧѧѧاملات آتѧѧѧѧѧی
  بѧѧѧѧه منظѧѧѧѧور در  )بعنѧѧѧѧوان ارزش کѧѧѧѧالا (

اختيѧѧѧѧѧار گѧѧѧѧѧرفتن مقѧѧѧѧѧادير زيѧѧѧѧѧادی از آن     
  اهرم مالی/ .ارزش

Leverage  

خاتمѧѧѧѧѧѧѧه يѧѧѧѧѧѧѧک موقعيѧѧѧѧѧѧѧت  معاملѧѧѧѧѧѧѧه 
در بѧѧѧѧازار بѧѧѧѧه  ) فѧѧѧѧروش/خريѧѧѧѧد(گѧѧѧѧر

 جلѧѧوگيری از ريѧѧسک نوسѧѧان منظѧѧور
  قيمت

Lifting A Leg  

سفارشѧѧѧی کѧѧѧه مѧѧѧشتری حѧѧѧدود قيمѧѧѧت و يѧѧѧا 
  Limit Order  . زمان انجام معامله را معين می نمايد

محѧѧѧѧѧدوده مجѧѧѧѧѧاز نوسѧѧѧѧѧان قيمѧѧѧѧѧت در 
بيѧѧشترين افѧѧزايش يѧѧا کѧѧاهش  / بѧѧورس 

قيمѧѧت نѧѧسبت بѧѧه قيمѧѧت پايѧѧانی قبلѧѧی،    
  ѧѧوء اسѧѧدليل سѧѧه  بѧѧالی معاملѧѧتفاده احتم

س چنѧѧين محѧѧدوديتهايی  بѧѧورگѧѧران در
  .  اعمال می شود

Limit Up/Down            

 Legal Entity  نهاد قانونی
 و کѧѧѧسی کѧѧѧه قراردادهѧѧѧای آتѧѧѧی را خريѧѧѧده  

 و يѧا کѧالای نقѧدی    هنوز آنرا تسويه ننمѧوده   
  .را در دست دارد

Long 

مقѧѧدار مشخѧѧصی از يѧѧک کѧѧالای اسѧѧتاندارد 
 Lot  قابل معامله در بورس
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M 
 

حداقل وديعه ثابت که مشتری معامله آتѧی        
  Maintenance Margin  .لازم است در حساب خود داشته باشد

مشتری ) وثيقه/ پول (ميزان سپرده امانی 
  .نزد کارگزار بمنظور انجام معامله آتی

 اتѧѧاق پاياپѧѧای  کѧѧارگزار نѧѧزدسѧѧپردهميѧѧزان 
بѧѧا سѧѧپرده ای کѧѧه مѧѧشتری نѧѧزد کѧѧارگزار     

ميѧѧزان . ، تفѧѧاوت داردبوديعѧѧه مѧѧی گѧѧذارد  
سѧѧپرده هѧѧا طبѧѧق شѧѧرايط ريѧѧسک بѧѧازار و   

  .کالا تعيين می شودارزش 

Margin  

 مشتری جهت واريز    تاق پاياپای به  ااعلام  
حѧѧداقل وديعѧѧه   تѧѧا سѧѧطح   مѧѧورد نيѧѧاز وجѧѧه
  .ثابت

Margin Call  

سѧت کѧه     اجرا اين نوع سѧفارش وقتѧی قابѧل       
. قيمѧѧѧت مѧѧѧورد نظѧѧѧر مѧѧѧشتری تѧѧѧأمين شѧѧѧود

ز ديѧѧѧدگاه فروشѧѧѧنده  اMITيعنѧѧѧی چنانچѧѧѧه 
باشد فروش بايѧد بѧالای قيمѧت بѧازار باشѧد            
و اگر خريد مѧدنظر باشѧد بايѧد زيѧر قيمѧت             

  .بازار باشد

Market If Touched (MIT)  

 / Market Driver (Market Marker  بازار ساز
Liquidity Provider) 

فراينѧѧѧѧѧѧѧد ثبѧѧѧѧѧѧѧت معѧѧѧѧѧѧѧاملات توسѧѧѧѧѧѧѧط   
کارگزاران در بورس به منظور تأييد      

  .ورمعامله مذک
Matching  
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N 
  

    Nearby Month  نزديک ترين ماه تحويل قرارداد آتی
  Niche Market  )عدم پيشرفته(بازار ساده 
 تحويل کѧالا از طѧرف بѧورس       روز اعلان   
  Notice Day  .  معاملهبه طرفين

طѧѧرف / طѧѧرف قѧѧرارداد  / طѧѧرف معاملѧѧه  
  .حساب مرکزی

       ѧوده کѧای بѧک     منظور اتاق پاياپѧوان يѧه بعن
قѧѧرارداد جѧѧايگزين طѧѧرف معاملѧѧه خريѧѧدار 

  .و فروشنده قرار می گيرد

Novation  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
  

 



  آتی و اصطلاحات مربوطهمعاملات 
   

    

 
 

٥٤

O  
معاملѧѧѧه ای کѧѧѧه خѧѧѧارج از بѧѧѧورس انجѧѧѧام     

            Over The Counter (OTC)  .ميشود و استاندارد بورس را ندارد

  Offer  قيمت پيشنهادی فروشنده  

آخѧѧѧرين قيمتهѧѧѧای رسѧѧѧمی / قيمѧѧѧت رسѧѧѧمی 
خريѧѧѧѧѧѧد و فѧѧѧѧѧѧروش کѧѧѧѧѧѧه در رينѧѧѧѧѧѧگ دوم   

آن کѧѧه  اعѧѧلام ميѧѧشود LMEمعѧѧاملات در 
رجѧع بѧرای آن روز      قيمت بعنѧوان قيمѧت م     
  .ملاک قرار می گيرد

  
  

Official Prices  
  
  
  
  
  

خѧѧѧارج شѧѧѧدن از يѧѧѧک    / معاملѧѧѧه جبرانѧѧѧی   
 معکѧѧوس و بѧѧا انجѧѧام يѧѧک معاملѧѧه (معاملѧѧه 

  )  برابر با معامله قبلی
Offset  

روشѧی از معاملѧه     / حراج حѧضوری    
 که کارگزاران در رينگ قرار گرفته     

و قيمتهѧѧای خريѧѧد و فѧѧروش را اعѧѧلام  
  .می نمايند

Open Outcry  

وز در   که هنѧ   یقرارداد/ قرارداد باز   
کѧل   / بورس تعيين تکليف نشده است    

) فѧѧѧѧروش/ خريѧѧѧد (آتѧѧѧѧی قراردادهѧѧѧای  
 نѧѧѧشده و يѧѧѧا منجѧѧѧر بѧѧѧه تحويѧѧѧل تѧѧѧسويه

  .نشده در بورس

Open Interest  
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P 
 منجѧر بѧѧه تحويѧѧل کѧѧالا   کѧѧهنѧوع معاملѧѧه ای 

شѧѧود و هѧѧدف از آن هجينѧѧگ، دلالѧѧی و يѧѧا  
  . نباشدآربيتراژ

Physical Trade 

خريѧѧد يѧѧا فѧѧروش مقѧѧدار کѧѧالای   / موقعيѧѧت 
مѧѧѧشخص توسѧѧѧط يѧѧѧک معاملѧѧѧه گѧѧѧر بѧѧѧرای  

  .زمان معين
Position 

اولѧѧين روز تحويѧѧل دادن يѧѧا تحويѧѧل گѧѧرفتن 
يѧѧѧک کѧѧѧالا کѧѧѧه اتѧѧѧاق پاياپѧѧѧای بѧѧѧه طѧѧѧرفين     

  .معامله اعلام انجام تعهد می کند
Position Day 

حѧѧداکثر تعѧѧداد قراردادهѧѧای آتѧѧی کѧѧه يѧѧک      
معامله گر طبق مقررات بورس طѧی يѧک         

  .دوره می تواند انجام دهد
Position Limit 

وضعيتی که معاملѧه گѧر قراردادهѧای        
آتѧѧѧѧی را خريѧѧѧѧد يѧѧѧѧا فѧѧѧѧروش نمايѧѧѧѧد و   

ا طѧѧی يѧѧک دوره زمѧѧانی قراردادهѧѧا ر
  .در دست خود دارد

Position Trader 

معامله بين کارگزاران در بورس کѧه       
قبѧѧѧѧѧѧل از شѧѧѧѧѧѧروع رسѧѧѧѧѧѧمی رينѧѧѧѧѧѧگ   

  .معاملات انجام می شود
Pre-Market Trade 

تѧѧѧاريخ تحويѧѧѧل يѧѧѧک / موعѧѧѧد تحويѧѧѧل 
 Prompt Day  قرارداد آتی 

ارسѧالی از بѧورس     صورت وضѧعيت    
اد بѧѧه معاملѧѧه گѧѧر کѧѧه نѧѧشان دهنѧѧده تعѧѧد
 ѧѧѧروش، مبلѧѧѧد و فѧѧѧای خريѧѧѧغ قرارداده

آنهѧѧѧا، سѧѧѧود يѧѧѧا زيѧѧѧان معاملѧѧѧه گѧѧѧر، و   
  .هزينه های بورس می باشدساير 

  

Purchase And Sell Statement 

/ قѧѧѧѧѧرارداد اتѧѧѧѧѧاق پاياپѧѧѧѧѧای و عѧѧѧѧѧضو  
قراردادی که هر طرف برای خود و       
به حساب خود آنرا انجѧام مѧی دهѧد و           

 اتѧѧاق پاياپѧѧای مѧѧسئول رأسѧѧاً در برابѧѧر
قراردادهѧѧايی در بѧѧورس  چنѧѧين .اسѧѧت

LME  شتريانیѧѧارگزاران و مѧѧين کѧѧب 
منعقد می گردد که هر طرف مسئول       

اين قراردادها . تعهدات خود می باشد 
 بѧѧين اعѧѧضای اتѧѧاق پاياپѧѧای LMEدر 

اين قراردادهѧا فѧوراً     . منعقد می گردد  
قابل تسويه بوده و نقѧش اتѧاق پاياپѧای          
در اين نѧوع قѧرارداد حالѧت تѧضامنی          

  .ک از اعضاء را دارددر برابر هري
  
  

Principal To Principal 



  آتی و اصطلاحات مربوطهمعاملات 
   

    

 
 

٥٦

پوشѧѧش ريѧѧسک توليدکننѧѧده بѧѧا خريѧѧد     
يک معامله آتی به منظѧور جلѧوگيری        

  . قيمت توليدات خودکاهشاز 
Producers Hedge  
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Q 
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R 
 Rally   افزايشقيمت رو به رشد يا

دامنѧѧѧه تغييѧѧѧر قيمѧѧѧت نѧѧѧسبت بѧѧѧه يѧѧѧک دوره 
 Range  )هفته، ماه، سال(زمانی معاملات آتی

 Regulation  قوانين و مقررات 
  Resistance(Ceiling)  سطحی که روند قيمت متوقف می شود

محل مخصوص معاملات در تالار بورس     
 دقيقѧه دورهѧم     ۵که معامله گѧران بѧه مѧدت         

يد و فروش يک کالا    جمع شده و برای خر    
  .تصميم می گيرند

Ring(Pit) 

 حق معامله   ی که انحصاراً  معامله گر 
 Ring Dealer  در تالار بورس را دارد

چنانچه معاملѧه گѧری     / معامله انتقالی   
دارای يѧѧک قѧѧرارداد بѧѧاز آتѧѧی بѧѧوده و  
تمايل به خاتمѧه آن قѧرارداد را داشѧته          
باشѧѧѧد و بѧѧѧا يѧѧѧک قѧѧѧرارداد مѧѧѧشابه بѧѧѧا    

 بعѧدی جѧايگزين نمايѧد،       تاريخ تحويѧل  
  . گويندRoll Overبه آن 

Roll(Over) 

يک معامله کامل آتѧی شѧامل خريѧد و          
فѧѧѧѧروش يѧѧѧѧک قѧѧѧѧرارداد و خاتمѧѧѧѧه آن  

  .قرارداد
Round Turn 
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S 
 

معاملѧѧه گѧѧری کѧѧه بѧѧا انجѧѧام معѧѧاملات کѧѧم و 
سѧѧود و زيѧѧان انѧѧدک بطѧѧور روزانѧѧه وارد     

   . می شودبازار شده و همان روز خارج
Scalper 

فلѧѧز قراضѧѧه کѧѧه دوبѧѧاره   / فلѧѧز دسѧѧت دوم  
 Secondary Metal  .بازيافت می شود

 Sell Stop   بازارقيمت فروش به پايين تر از
شѧѧرکتی کѧѧه مبѧѧادرت بѧѧه توليѧѧد محѧѧصولات 

 Semi-Fabricator  .نيمه ساخته می نمايد

قيمѧѧѧت رسѧѧѧمی نهѧѧѧايی کѧѧѧه بѧѧѧصورت    
 ميѧѧѧانگين قيمѧѧѧت پيѧѧѧشنهادی فروشѧѧѧنده  

بمنظور تسويه حѧساب، تعيѧين سѧپرده        
روز بعѧѧѧد و محѧѧѧدوده قيمѧѧѧت گѧѧѧذاری   

قѧѧѧرارداد آتѧѧѧی توسѧѧѧط بѧѧѧورس اعѧѧѧلام      
  .می گردد

Settlement Price 

 موعѧѧدتѧѧسويه مѧѧالی قѧѧرارداد آتѧѧی در   
 Settlement On Prompt Day  .تحويل

فردی که قѧرارداد آتѧی را فروختѧه يѧا           
 Short  . آنرا بفروشدقصد دارد

آتѧی در وضѧعيتی کѧه       فروش قرارداد   
فروشѧѧنده دارنѧѧده کѧѧالا نبѧѧوده و قѧѧصد    
تهيѧѧه آنѧѧرا در تѧѧاريخ تحويѧѧل داشѧѧته و  
يѧѧѧѧѧѧѧا از طريѧѧѧѧѧѧѧق معاملѧѧѧѧѧѧѧه جبرانѧѧѧѧѧѧѧی  

)Offset (   هѧѧود را خاتمѧѧعيت خѧѧوض
  .می دهد

Short Selling 

سѧѧرمايه گѧѧذاری کѧѧه بѧѧا پѧѧيش بينѧѧی و     
آينده نگری خѧود بѧه خريѧد يѧا فѧروش            

 فѧѧرد ايѧѧن. قѧѧرارداد آتѧѧی مѧѧی پѧѧردازد   
يمت بѧازار را پذيرفتѧه و بѧه         ريسک ق 

بѧѧѧѧѧازار معѧѧѧѧѧاملات آتѧѧѧѧѧی نقѧѧѧѧѧدينگی و  
  .سرمايه تزريق می نمايد

  

Speculator  

  بѧѧѧѧѧѧه معنѧѧѧѧѧѧیCashمتѧѧѧѧѧѧرادف واژه 
 نقѧѧدی اسѧѧت و بѧѧرای کѧѧالايی پرداخѧѧت

کѧѧه فѧѧوراً تحويѧѧل مѧѧی شѧѧود بکѧѧار مѧѧی  
  .رود

Spot 

  انقѧضای قѧرارداد آتѧی      نزديکترين ماه   
            اسѧѧѧѧѧت و متѧѧѧѧѧرادف بѧѧѧѧѧا 

delivery month   /nearby 
  .است

  
  

Spot Month 
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تفѧѧѧاوت قيمѧѧѧت بѧѧѧين دو بѧѧѧازار يѧѧѧا دو    
 Spread   پيشنهادی خريد و فروشتفاوت/کالا

خريد و فروش همزمان در دو بѧازار   
مѧѧѧرتبط بѧѧѧا قѧѧѧصد سѧѧѧود بѧѧѧردن هنگѧѧѧام  
خاتمѧѧѧѧه قѧѧѧѧرارداد مѧѧѧѧثلاً خريѧѧѧѧد يѧѧѧѧک    
قѧѧرارداد آتѧѧی و فѧѧروش يѧѧک قѧѧرارداد  

يخ آتی ديگر از همان کالا ولی با تار       
خريѧد و فѧروش يѧک       ،  تحويل متفاوت 

کѧѧѧѧالا بѧѧѧѧا تѧѧѧѧاريخ تحويѧѧѧѧل يکѧѧѧѧسان در 
  .بورسهای مختلف

Spreading 

افѧѧزايش تقاضѧѧا بѧѧر عرضѧѧه در روز    
  سѧѧريعتحويѧѧل کѧѧه منجѧѧر بѧѧه افѧѧزايش   

  .قيمت کالا می شود
Squeeze 

توزيع کننده محѧصولات نيمѧه سѧاخته        
شѧѧѧده کѧѧѧه آنهѧѧѧا را بѧѧѧرای فѧѧѧروش بѧѧѧه     

  .يد ذخيره می نما،مصرف کنندگان
  

Stockist   

نوعی سفارش که با توجѧه بѧه نوسѧان       
بازار به قيمت درخواستی مشتری يѧا       

اگѧѧر . قيمѧѧت بهتѧѧر اجѧѧرا در مѧѧی شѧѧود 
سѧѧѧفارش اجѧѧѧرا نگرديѧѧѧد، درخواسѧѧѧت   

 قيمت مѧورد     به نگه داشته می شود تا    
  .نظر برسد

Stop Limit Order  

 بѧѧѧѧѧازار از نظѧѧѧѧѧر قيمѧѧѧѧѧت بѧѧѧѧѧه نقطѧѧѧѧѧه 
مشخصی رسيد دستور سفارش خريد   

. فѧѧروش مѧѧذکور صѧѧادر مѧѧی شѧѧود   يѧѧا 
دستور خريد فوق برای انجام معاملѧه       
آتѧѧی بѧѧه قيمѧѧت مѧѧورد نظѧѧر خريѧѧدار يѧѧا 
بالاتر از آن قابل اجراسѧت و دسѧتور         
فروش نيز وقتی اجرا می شود که به    
قيمت مورد نظر فروشنده يا کمتر از       

هѧѧدف از سѧѧفارش . قيمѧѧت بѧѧازار باشѧѧد
فوق بستن موقعيت معѧاملاتی معاملѧه       

 بمنظѧѧѧور کѧѧѧاهش زار آتѧѧѧیگѧѧѧر در بѧѧѧا
  .ضرر می باشد

Stop Order 

يѧѧک حوالѧѧه انبѧѧار بѧѧا حوالѧѧه    تعѧѧويض 
 تغييѧѧѧر محѧѧѧل   منظѧѧѧورانبѧѧѧار ديگربѧѧѧه 

تحويѧѧل کѧѧالا يѧѧا نѧѧوع کѧѧالا و يѧѧا يѧѧک      
قرارداد آتی با تاريخ تحويل معين بѧه        

  . ديگر با تاريخقراردادی

Switch 
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T 
تجزيه و تحليل تکنيکی روشی مبتنی      

آينѧѧѧѧده بѧѧѧѧا بѧѧѧѧر پѧѧѧѧيش بينѧѧѧѧی قيمѧѧѧѧت در 
اسѧѧѧѧتفاده از رونѧѧѧѧد قيمتهѧѧѧѧای گذشѧѧѧѧته، 
حجѧѧѧѧم معѧѧѧѧاملات، قراردادهѧѧѧѧای بѧѧѧѧاز  
بѧѧѧѧѧѧѧѧورس و اطلاعѧѧѧѧѧѧѧѧات ديگѧѧѧѧѧѧѧѧر در  

خѧѧѧصوص شѧѧѧناخت الگوهѧѧѧای قيمѧѧѧت    
  .می باشد

Technical Analysis 

کمتѧѧѧѧѧرين تغييѧѧѧѧѧر قيمѧѧѧѧѧت مجѧѧѧѧѧاز در    
 Tick  قرارداد آتی 

حѧѧروف اختѧѧصاری بѧѧه معنѧѧی فѧѧردا و  
" روز کاری بعد    " منظور   LMEدر  

  می باشد
Tom 

محѧѧدوده زمѧѧانی مجѧѧاز   سفارشѧѧی کѧѧه  
  از نظѧѧѧѧر مѧѧѧѧشتری راانجѧѧѧѧام معاملѧѧѧѧه
   .نشان می دهد

Time Limit Order 

 Trader  معامله گر در بورس 
قѧѧѧراردادی کѧѧѧه يѧѧѧک   حѧѧѧداکثر تعѧѧѧداد  

معامله گر مجاز اسѧت داشѧته باشѧد و          
 نيѧѧز معѧѧروف  position limitبѧѧه 

  .است 
Trading Limit 

 TransParency  درستی و شفافيت قيمت
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U   
 Underlying Commodity  کالای مورد معامله در قرارداد آتی

(Asset)  
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V 
 اکثѧѧѧراً ،تѧѧѧاريخ تحويѧѧѧل قѧѧѧرارداد آتѧѧѧی 

کاربرد ان هنگامی است کѧه قѧرارداد        
  . شودانجاماختيار معامله روی آتی 

Value Date  

کѧѧѧه هنگامی سѧѧѧپرده اضѧѧѧافی، واريѧѧѧز 
نوسѧѧѧѧان سѧѧѧѧپرده معاملѧѧѧѧه گѧѧѧѧر بعلѧѧѧѧت   

قيمѧѧѧѧت، کѧѧѧѧاهش يابѧѧѧѧد، سѧѧѧѧپرده فѧѧѧѧوق  
  .واريز می گردد

Variation Margin 

  Volatility  نوسان قيمت در يک دوره مشخص 
تعѧѧداد قراردادهѧѧای  / حجѧѧم معѧѧاملات  

آتی قابل خريد يا فروش که طی يѧک         
دوره زمѧѧانی معمѧѧولاً روزانѧѧه اعѧѧلام    

  .می گردد
Volume 
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W  
 Warrant   گواهی انبار-قبض انبار
  Warehouse Receipt  رسيد انبار
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Y 
  Yield  مقياس يا بازدهی سرمايه سالانه
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